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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

1. Stav majetku

k 31. decembru 2025

C.r Druh majetku (v EUR)
a) Prevoditelné cenné papiere 132 394 024
1. Akcie
2. Dlhopisy 3546 272
Cenné papiere inych standardnych fondov,
cenné papiere inych eurdpskych standardnych
3. tondgy, cenné papiere inych ot\foren}/ch o 128 847 752
Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:
31 Cenné papiere subjektov kolektivneho investovania
" spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
4. Iné CP a ostatné FN
b) Nastroje penazného trhu
c) Uéty v bankéch 7232 410
1. Bezny ucet 347 062
2. Vkladové ucty 6 885 348
d) Iny majetok
e) Celkova hodnota majetku 139 626 434
f) Zavazky 318 913
9) Cista hodnota majetku. 139 307 521
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu
Pocet podielov podielového fondu v obehu
k 31.decembru 2025 (v ks) A0
3. Cista hodnota podielu
Cista hodnota podielu 1121999

k 31.decembru 2025 (v EUR)
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

Er. Zloenie portfolia k 31.decembru  k 31.decembru
" 5 2025 (v EUR) 2025 (v %)
Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych 1549176 1%
papierov,
b) Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu,
c) Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d
d) Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h
e) Ostatné prclevod.ltelne cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 1997 096 2%
88 ods. 1 pism. i
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
h) Pod.lelove listy |n'ych for)dov alebo.cenne papiere zahrani¢nych 128 847 752 92%
subjektov kolektivneho investovania,
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 7232 410 5%
Spolu 139 626 434 100%
= . ) T . k 31.decembru  k 31.decembru
C.r. Podiel aktiv podla geografického ¢lenenia 2025 (v EUR) 2025 (v %)
1. Slovenska republika 63 828 431 46%
2. Eurdpa 75798 003 54%
z toho: Eurozdna 0%
Severna Amerika 0%
4. Azia 0%
5. Ostatny svet 0%
Spolu 139 626 434 100%
= . e - et s s e .. ) k 31.decembru  k 31.decembru
C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti 2025 (v EUR) 2025 (v %)
a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov
b) B - Tazba a dobyvanie
c) C-Priemyselna vyroba
d) D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu
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= . T e C e .. , k 31.decembru  k 31.decembru
C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti 2025 (v EUR) 2025 (v %)

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov

f) F - Stavebnictvo

G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a
motocyklov

h) H - Doprava a skladovanie

i) |- Ubytovacie a stravovacie sluzby

i) J-Informéacie a komunikacia

k) K-Financné a poistovacie sluzby 22 597 671 16%

I) L-Cinnostiv oblasti nehnutelnosti 113 482 491 81%

m) M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti

n) N - Administrativhe a podporné sluzby

o) O -Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 1549176 1%

p) P-Vzdeldvanie

q) Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc

r) R -Umenie, zabava a rekreacie

s) S -Ostatné ¢innosti 1997 096 2%

T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti
v domacnostiach produkujlce tovary a sluzby na vlastné pouzitie

u) U - Cinnosti extrateritorialnych organizécii a zdruzeni

Spolu 139 626 434 100%
, . Druh
Emitent ISIN Nazov cenného cenného k 31.decembru k 31.decembru
papiera . 2025 (v EUR) 2025 (v %)
papiera
Wood & Company WOOD & CO OFFICE Investi¢na o
IFPZK CZ0008042769 SUBFOND EUR akcia 24201702 17%
Wood & Company WOOD & CO RETAIL Investi¢na o
IFPZK CzZ0008042124 SUBFOND EUR akcia 21655 378 16%
Wood & Company WOOD & CO AUPARK Investi¢na o
IEPZK CzZ0008044914 SUBFOND EUR akcia 7 006 630 5%
Arete Industrial ARETE INDUSTRIAL Investicna o
SICAV a.s. CzZ0008043924 SICAV akcia 30 805 617 22%
Accolade Fund ACCOLADE FUND SICAV  Investi¢na o
SICAV PLC MT7000030516 EUR-D akcia 23390592 17%
CBP ty | t icna
CB SICAV a.s. CZ0008045549 foperty Investors  Investicna 4170 971 3%
Podfond akcia

Wood & Company WOOD & CO LOGISTIC  Investi¢na o
IEPZK CZ0008051414 SUBFOND EUR akcia 2 251600 2%
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k 31.12.2025

Emitent ISIN Nazov cenného ce?mrnuéhho k 31.decembru k 31.decembru
papiera . 2025 (v EUR) 2025 (v %)
papiera

Amundi iShares € Corp Bond O- o
Luxembourg S.A. LU2037748774 3yr ESG ETF ETF 7681314 6%
ISHARES Il PUBLIC
LIMITED IEOOOAK403W6 iShares € Corp Bond O- ETF 7 683 948 6%
COMPANY 3yr ESG ETF
ROMANIA XS$2538440780 Egr“gAN' 509/27/26 Dlhopis 1549176 1%
Penta RE Funding Penta Real Estate EUR .
Il s.r.o. SK4000027512 VI/2025 Dlhopis 995 631 1%
Penta RE Funding SK4000028130 Penta Real Estate EUR Dlhopis 1001465 1%

I, s.r.o.

VI1/2025

5. Udaje o zmenach v stave portfélia

31.december 2024 - 31.december 2025

C.r. Zmeny v stave portfdlia za obdobie (v EUR)
a) Akcie _
b) Dlhopisy -646 629
c) Iné cenné papiere 8 336 519
d) Nastroje penazného trhu -
e) Bezné a vkladové ucty -2 766 096
f)  Derivaty -

6. Udaje o vyvoji majetku

C.r. Vyvoj majetku k23;)1.2<;e((‘:/ eglrjll)_\’r)u
a) Vynosy z akcii _
b) Vynosy z dlhopisov 81012

z CP inych standardnych fondov, z CP inych eurdpskych standardnych
c) Vynosy fondov, z CP inych otvorenych Specialnych fondov alebo z CP inych 6 920 344
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou i
spolo¢nostou
d) Vynosy zinych CP -
e) Vynosy z nastrojov penazného trhu -
f) Vynosy z vkladovych a beznych Gctov 207 568
g) Vynosy z operéacii s derivatmi -
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

C.r. Vyvoj majetku kz:glz?ie(?/egjtl)e r) u
h) Vynosy z devizovych operacii -
i) Vynosy kapitalové _
)] Vynosy iné 9
k) Straty z akcii N
) Straty z dlhopisov B

z CP inych standardnych fondov, z CP inych eurdpskych standardnych
m) Straty fondov, z CP inych otvorenych $pecialnych fondov alebo z CP inych (7 861)
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou

n) Straty zinych CP -
o) Straty z nastrojov penazného trhu -
p) Straty z vkladovych a beznych uétov -
q) Straty z operacii s derivatmi -
r) Straty z devizovych operacii -
s) Naklady na spravu (1861107)
t) Naklady na depozitara (340 660)
u) Iné naklady a poplatky (12 813)

z toho: na overenie Uctovnej zavierky auditorom (6162)

z toho: poplatky subjektu zabezpecujucemu vyrovnanie obchodov s CP (354)

z toho: poplatky banke (687)

z toho: poplatky obchodnikovi s CP (5610)
v) Cisty vynos 4941999
w) Vyplaty podielov na zisku -
X) Znovu investované vynosy -

Zvys$enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti,
y) ktoré zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych -
papierov alebo likvidacie spolo¢nosti

z) Zvysenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii -
aa) Naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde -
ab) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde -

7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych tuctovnych obdobi v strukture savahy a vykazu ziskov
a strat podla stavu ku koncu porovnatelného uc¢tovného obdobia

Suavaha
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

Oznfa— Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2025 (v EUR) 2024 (v EUR) 2023 (v EUR)
Aktiva
Il Investicny majetok (sucet poloziek 1az 11) 139 279 372 134145 096 112 643 535
1 Obstaranie podielov v realitnych
spolo¢nostiach
2. Podiely v realitnych spolo¢nostiach
3. Obstaranie nehnutelnosti
4.  Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladavky voci realitnym spolo¢nostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7.  Podielové listy 128 847 752 120 511 233 99 519 991
8. Dlhopisy 3546 272 4192 901 11 894 816
a) bez kupdénov
b) s kupdénmi 3546 272 4192 901 11 894 816
9. Kratkodobé pohladavky voci bankam 6 885 348 9 440 962 1228 728
10.  Obratené repoobchody
1. Derivaty
1. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 12 a 13) 347 062 557 544 3776 743
12, FF;(ra(;ﬁsatirineéd;l:(r)(\)lstriedky a ekvivalenty penaznych 347 062 557 544 976 743
13.  Ostatny majetok 2 800 000
Aktiva spolu 139 626 434 134 702 640 116 420 278
(v)zn.a— Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2025 (v EUR) 2024 (v EUR) 2023 (v EUR)
Pasiva
I. Zavazky (sucet poloziek 1az 8) 318 913 595 570 998 944
1. Kratkodobé uvery
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5.  Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 64 248 64 546 63 757
6. Zavazky voci realitnym spolo¢nostiam
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

(,)Z".a_ Poloska 31.december  31.december 31.december
cenie 2025 (v EUR) 2024 (v EUR) 2023 (v EUR)
Pasiva
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne uvery
8. Ostatné zavazky 254 665 531024 935 187
1. Vlastné imanie 139 307 521 134107 070 115 421 334
9 Podielové listy, z toho 139 307 521 134 107 070 115 421 334
a) fondy z ocenenia 112 496 812
b) zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 4 941999 1854204 2 924 522
Pasiva spolu 139 626 434 134702 640 116 420 278

Vykaz ziskov a strat

Ozn?- Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2025 (v EUR) 2024 (v EUR) 2023 (v EUR)
1. Vynosy z urokov 319 383 853 411 272 277
1a. uroky z finanéného prenajmu
1b. iné uroky 319 383 853 41 272 277
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy z podielovych listov 314 342 405 535 338 881
4 Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych
spolo¢nostiach
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Naklady na predané nehnutelnosti
6./c.  Cisty zisk/strata z cennych papierov 6 567 347 2 423 920 3941076
7./d.  Cisty zisk/ strata z deviz (60)
8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
I Vynos z majetku vo fonde 7201072 3 682 866 4552174
f. Transakcéné naklady (354) (691) (1367)
g. Naklady na odplaty a provizie (6 297) (4728) (83373)
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 7194 A1 3677 447 4 547 434
h. Naklady na financovanie fondu (44 494) (54 909) (50 576)
h.1 naklady na uroky
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2025

Ozn.a- Poloska 31.december  31.december 31.december
cenie 2025 (v EUR) 2024 (v EUR) 2023 (v EUR)
h.2.  vysledok zaistenia urokov
h. 3. naklady na dane a poplatky (44 494) (54 909) (50 576)
ll. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 7149 927 3622538 4 496 858
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (340 660) (314 016) (258 544)
- Naklady na odplatu za spravu fondu (1861106) (1448 918) (1311 902)
Naklady na audit uctovnej zavierky (6162) (5 400) (1890)
A. Zisk alebo strata fondu za G¢tovné obdobie 4 941999 1854 204 2 924 522
(g;:i': Udaje podra bodu 7 prilohy &. 3 ZKI 31.decergg;; 31.dece12né)2e£ 31.decer;£)2e£
a) Celkova ¢ista hodnota majetku (v EUR) 139 307 521 134107 070 115 421 333
b)  Cista hodnota podielu (v EUR) 1,121999 1,081822 1,066367
c) Pocet podielov v obehu 124160 118 123 964 137 108 237 861
d)  Pocet vydanych podielov 13 395 455 127 929 507 108 237 861
Suma, za ktoru boli podiely vydané (v EUR) 14 783 742 131663 575 110 546 136
e) Pocet vyplatenych podielov 13199 474 3965 370
Suma, za ktoru boli podiely vyplatené (v EUR) 14 525 289 4 285907

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote zavazkov,
ktoré vznikli ich vyuzivanim, a udaje o celkovej hodnote zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti
s majetkom vo fonde

V roku 2025 spravcovska spoloc¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podla § 100 ods. 2 ZKl a z tohto
dévodu nevznikli ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI
suviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavizkov z innosti spravcovskej spolo&nosti s majetkom v podielovom fonde:

Cur. Zavazky k 31.decembru 2025
a) Celkova hodnota zavazkov 318 913
b) z toho: zavazky z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom 64 248

v podielovych fondoch

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde
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Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje
spravcovska spoloc¢nost v zmysle dokumentu Stratégia uplathovania hlasovacich prav spojenych
s finanénymi nastrojmi v majetku fondu, ktory je k dispozicii v sidle spravcovskej spolocnosti, v sidle
depozitara fondu a na webovom sidle spravcovskej spolo¢nosti
https://www.partnersasset.sk/dokumenty.

V roku 2025 sa spravcovska spolo¢nost nezucastnila zZiadneho valného zhromazdenia suvisiaceho s
finanénymi nastrojmi v majetku fondu.

10. Udaje o verejnom $pecialnom fonde nehnutelnosti

> identifikacia kazdej nehnutelnosti v majetku Specialneho podielového fondu nehnutelnosti a jej
hodnota podla znaleckého posudku:
K 31. decembru 2025 sa v majetku v podielovom fonde nenachadzali Ziadne nehnutelnosti.

> udaje o zisku alebo strate za uétovné obdobie pri predaji kazdej nehnutelnosti:
V zostavenej Uctovnej zavierke k 31. decembru 2025 za podielovy fond neboli vykazané ziadne
zisky/straty z predaja nehnutelnosti z majetku v tomto podielovom fonde.

> udaje o realitnych kancelariach, ktorych sluzby spravcovska spolo¢nost vyuziva pri sprave majetku
v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti:
K 31. decembru 2025 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde
sluzby ziadnych realitnych kancelarii.

11. Osobitné udaje

Nakolko v roku 2025 spravcovska spolocnost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy
a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podla § 100 ods. 2 ZKI a investi¢na politika podielového
fondu v roku 2025 nekopirovala index, spravcovska spoloc¢nost neuvadza osobitné Gdaje podla prilohy €.
3 bodu 11 ZKI.

12. Udaje o zasadach odmerovania

a) celkova vyska odmenovania za rok 2025 rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolocnost vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku
vyplateny priamo z majetku podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku
Celkova vyska odmenovania spravcovskej spolocnosti jej dvadsiatim 6smim zamestnancom za rok 2025
predstavovala sumu 384 tis. EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 350tis. EUR a variabilnu zlozku 34 tis.
EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku podielového fondu,
vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.
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b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spoloc¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu

V roku 2025 bola vrcholovému manazmentu spravcovskej spolo¢nosti a zamestnancom spravcovskej
spolocnosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova
vyska odmenovania v sume 232 tis. EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 207 tis. EUR a variabilnu zlozku
25 tis. EUR.

c) spOdsob vypoctu odmien a pdozitkov

Zasady odmenovania spravcovskej spolocnosti su vypracované v sulade so zakonom ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivom investovani v zneni neskorsich predpisov, smernicou Eurdopskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 a usmernenim ESMA &.
232/2013 o spravnych politikach odmenovania podla smernice o spravcoch alternativnych investicnych
fondov.

Zasady odmenovania su vsulade sriadnym aucéinnym riadenim rizik spravovanych fondov
a nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré je v rozpore s rizikovym profilom, pravidlami alebo dokumentmi
spravovanych fondov. Zasady odmenovania su v sulade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami
spoloc¢nosti a spravovanych fondov ako aj investorov do tychto fondov azahfnaju aj opatrenia na
zabranenie konfliktu zdujmov.

Spravcovska spolo¢nost uplathiuje pri uplatiovani zdsad odmenovania jednotlivé kritéria proporcionality
ako velkost spravcovskej spoloc¢nosti, velkost fondov, ktoré spravuje, vnutornu organizaciu a charakter,
rozsah a komplexnost ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Odmena uréenych zamestnancov sa ¢leni na fixnu zlozku a variabilnu zlozku. Fixna zlozka predstavuje
mzdu uréenej osoby v pracovnom pomere alebo odmenu urcenej osoby za vykon funkcie vykonavanej na
zaklade zmluvy o vykone funkcie. Fixna zlozka nie je zavisld na vykonnosti fondu aje individualne
dohodnuta s uréenym zamestnancom v pracovnej zmluve. Pohybliva zlozka predstavuje odmenu uréene;j
osoby v pracovnom pomere alebo tantiému uréenej osoby za vykon funkcie vykonavanej na zaklade
zmluvy o vykone funkcie. Pohybliva zlozka je zavisla od vyhodnotenia vykonu uréeného zamestnanca
pocas rocného hodnotiaceho obdobia na zaklade splnenia  stanovenych hodnotiacich kritérii,
nastavenych v zavislosti od individualnej pozicie uréeného zamestnanca.

Odmenovanie uréenych zamestnancov sa uskutoCnuje na zaklade kvantitativnych (financnych)
a kvalitativnych (nefinanénych) kritérii.

d) vysledok preskiimania zasad odmenovania

Vzhladom na velkost a Strukturu spravcovska spoloc¢nost nezriadila vybor pre odmenovanie ajeho
funkciu, ako aj funkciu dohladu plni dozorna rada spravcovskej spolo¢nosti. Dozorna rada navrhuje
celkovu politiku odmenovania spravcovskej spolo¢nosti, prijima a pravidelne preskiumava vseobecné
principy zdsad odmenovania, zodpoveda za uplathovanie vSeobecnych zdsad odmenovania a aspon raz
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rocne preskumava uplatnovanie vSeobecnych zasad odmenovania. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov
predstavenstva vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti ostatnych urcenych oséb
vykondva  predstavenstvo. Zasady odmenovania si0 uvedené na  webovom  sidle
https://www.partnersasset.sk/dokumenty.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania

Od 1. januara 2025 do konca roka 2025 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny platnych Zasad odmenovania.

Vsetky Udaje uvedené v tejto rocnej sprave o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s vlastnym majetkom
s uplné, pravdivé a vecne spravne.
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Priloha &.1 - U&tovna zavierka k 31.12.2025 a Sprava nezavislého auditora k uétovnej zavierke

Ucétovna zavierka k 31.12.2025

a

Sprava nezavislého auditora k uctovnej zavierke
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornti radu a predstavenstvo akciovej spolocnosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s., (“Spoloénost”) spravujicej podielovy fond
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f. (“Fond”), Bratislava

Nazor

Uskutoénili sme audit utovnej zavierky podielového fondu PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a. s., PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f. (“Fond”),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji vyznamné uctovné zasady a uctovné
metddy a dalsie vysvetlujuce informacie.

Podlfa nasho nazoru, priloZend uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o utovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Gctovnictve®).

Zdklad pre ndazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uc¢tovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli
vzmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov (vratane
Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
$tandardy Uétovnikov v zneni schvdlenom Slovenskou komorou auditorov (dalej len
4Eticky kédex auditora”), vratane etickych poZiadaviek zdkona ¢. 423/2015 Z. z.
o $tatutdrnom audite a o zmene adoplneni zédkona ¢ 431/2002 Z. z. o uétovnictve
v zneni neskor3ich predpisov, v plathom zneni (dalej len ,zakon o statutarnom audite”),
ktoré sa vztahuji na audity Gctovnych zavierok v Slovenskej republike. Spinili sme aj
ostatné povinnosti tykajice sa etiky vzmysle Etického kédexu auditora a etickych
poZiadaviek zakona o Statutdrnom audite. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytujui dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ing skutocnost
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. PARTNERS Fond realitnych investicii,

o.p.f. (,Fond“) nema povinnost zostavit vyro¢nu spravu. Vyro€nl spravu zostavuje
spravcovska spolocnost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s..

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0séb poverenych spravovanim za uctovnu zdvierku
Statutarny organ spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. je

zodpovedny za zostavenie avernl prezentdciu tejto uUctovnej zdvierky v sulade so
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zakonom o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprdvnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretriite pokraovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti
tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v innosti v uCtovnictve, ibaze by mal v umysle
Fond zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal ina realisticki moZnost nez
tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Fondu.

Zodpovednost auditorskej spolocnosti za audit uctovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uc¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podlfa medzinarodnych auditorskych Standardov
vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odévodnene odakdvat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uc¢tovnej zavierky,
¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoie podvod moéZe zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sas internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd
a primeranost Gc¢tovnych odhadov auvedenie snimi suvisiacich informacii,
uskuto€nené statutarnym organom.

e Robime ziver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v uctovnictve pouZiva
predpoklad nepretriitého pokracovania v éinnosti a na zdklade ziskanych
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auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretriite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor.

e NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania
nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak méZu spésobit, ze
Fond prestane pokracovat v nepretriitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Bratislava, 20. aprila 2026
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UC FONDNEH

UCTOVNA ZAVIERKA

§pecialneho podielového fondu nehnutefnosti

k 31.12.2025
LEI
[o]e[7Tofo[o[C|A[K[AJOf0]0[0[0[5[2]3[5]5]
Darové identifikaéné ¢islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]1]2]1]2[5]7|5]8]9] mesiac rok
riadna [ ] schvalena od [0]1] [2]0]2]5
mimoriadna do 112 21012|5
ICO priebezna
[513[of6]8[3[5[1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadisa| x|) predchadzajiuce
[6]4] [3]0o] [o] obdobie
mesiac rok
od 0]1 210124
do 112 2101214

PriloZzené sucasti Gétovnej zavierky )
Suvaha (U FONDNEH 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FONDNEH 2-02), Poznamky (UC FONDNEH 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

PIA|R|T[N|E|R]|S AlS|S|E|T MIA[NJA[G|E|M|EIN[T], s|plrjalv

s|iploj!l].}, al . S

PIAIR[T|N[E|R]|S Flo|ln|d rielall]ilt{n|y]c|h ilnjvlels|[t]ifc|ili

ofl.|lp f , PIA[R|T|N[E|R|S A[S|S|E|T MIAIN|A|G|E[M|E|N|T{,

s|plrfalv s|iplo]l , a sl .

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo

[Eliln]s[tlefifnfofvlal T T T T T T T T T T T T P T 1| [2fal T 1711

pPsC Obec

(8]5[1]0[1] [Blr]alt]ils]1]a]v]a -] Imlels|t]sjkla ¢lals]|t

Ple|ltfr]z]all]k]a

Telefénne &islo Faxoveé €islo

crrrycrrrrrre iy ot it ittt rrrrrd

E-mailova adresa

[iIn]flol@[plalr]t[nfelr[sfals[sfeft][.[s[k] [ § [ [ T 1 | ]|

Zostavena dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej
30.03.2026 spoloénosti:

Schvalena dna; U A 77

Ing. Jakub Rosa Ing. Andrea Halmova



LEI

[of ol 7] o o of c[A[ k[ A[ o] o] o of o] 5] 2] 3] 5] 5]

Nézov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02

P/A|R|TIN/E|R|S Flo/n|d| |[r|elall|i|t|n h i|n|v 5|t cli|il,
ol .|pl.|f|. .|, P| A|R/ T| N|E| R|S A|S|S|E M N|A G|E|M T!, S
plrlalv s|lploll]|.], al. S
SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
Ozna- Beiné Gttovné Bezprostredne
&enie POLOZKA . predchadzajlice
obdobie . . .
uctovné obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X

. Investiény majetok (stucet poloZiek 1 aZ 11) 139 279 372 134 145 096
1. Obstaranie podielov v realitnych spolotnostiach
2. Podiely v realitnych spolo¢nostiach
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. investicie do nehnutefnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladdvky voci realitnym spoloénostiam
a) kratkodobé
b} dlhodobé
7 Podielové listy 128 847 752 120511233

Dlhopisy 3546 272 4192901
a) bez kupénov
b) s kupSnmi 3546 272 4192 901
9. Kratkodobé pohfadavky voci bankdm 6 885 348 9440962
10. Obrétené repoobchody
11. Derivaty
. Neinvesti¢ny majetok (slcet poloZiek 12 a 13) 347 062 557 544
12. Penainé prostriedky a ekvivalenty penaZnych prostriedkov 347 062 557 544
13. Ostatny majetok

Aktiva spolu 139 626 434 134 702 640
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SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
Ozna- Be¥né litovné Bezprostredne
genie POLOZKA . predchadzajuce
obdobie . g .
uctovné obdobie
a B 1 2
X Pasiva X X

R Zavizky (sucet poloZiek 1 aZ 8) 318913 595 570
1. Kratkodobé dvery
2, Zavdzky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zaviazky voci spravcovskej spolognosti 64 248 64 546
6. Zavéazky voCi realitnym spolo&nostiam
a) kratkodohé
b) dlhodobé
7 Hypotekarne Gvery

Ostatné zavazky 254 665 531024
H. Vlastné imanie 139 307 521 134 107 070
9. Podielové listy, z toho 139 307521 134 107 070
a) fondy z ocenenia
b) zisk alebo strata za Gctovné obdobie 4941999 1854 204

Pasiva spolu 139 626 434 134 702 640
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
2a 12 mesiacov roku 2025
?zna- 5 Beiné iittovné Bezprostredne
Cenie POLOZKA obdobie 'pvredch'a’dzajﬁc.e
ultovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 3191383 853411
la. uroky z finan¢ného prendjmu
1b. iné droky 319383 853411
2. Vynosy z prendjmu
3. Vynosy z podielovych listov 314 342 405535
4, Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach
5. Vynosy z predaja nehnutefnosti
a. Naklady na predané nehnutefnosti
6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov 6 567 347 2423920
7./d. Cisty zisk/ strata z deviz
8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
I Vynos z majetku vo fonde 7201072 3 682 866
f. Transakéné naklady (354) (691)
g. Naklady na odplaty a provizie (6 297) (4728)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 7194421 3677447
h. Naklady na financovanie fondu (44 494) (54 909)
h.1 naklady na droky
h.2 vysledok zaistenia tUrokov
h. 3. ndklady na dane a poplatky (44 494) (54 909)
. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 7 149927 3622538
i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (340 660) (314 016)
i Néklady na odplatu za spravu fondu {1861 106) (1448 918)
k. Naklady na audit U¢tovnej zévierky {6 162) (5 400)
A. Zisk alebo strata fondu za tGctovné obdobie 4941999 1854 204
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej

k 31.12.2025

v eurach
A. Vieohecné informacie o podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,fond”), je podielovy
fond zaloZeny v silade s ustanoveniami zdkona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou
spoloé&nostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolocnost”) so sidiom Einsteinova 24,
851 01 Bratislava — mestska ¢ast PetrZalka.

Dria 22.9.2021 nadobudio pravoplatnost rozhodnutie Ndrodnej banky Slovenska ¢éislo NBS1-000-055-822 k ¢.z. 100-000-305-816
zo diia 20.9.2021 o udeleni povolenia spravcovskej spolo¢nosti na vytvorenie verejného $pecidlneho fondu.

Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neur€itd.

Fond je uréeny pre vyvazeného investora, ktory ma zaujem v strednodobom alebo dihodobom horizonte zhodnocovat finanéné
prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hfadd diverzifikiciu svojho portfélia
o0 alternativnu zloZku v podobe realit.

Fond je akumulatnym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahfiiaju do aktudine] ceny uz vydanych podielovych listov.
Vynosy z majetku vo fonde sii tvorené najma z Eistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a nastrojmi
periazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzowych ziskov, Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov, trokov z beznych
a vkladowych Gctov, Eistych vynosov z derivatovych operécii, z Cistych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych

Ich vy3ku spravcovskd spolognost zistuje z dctovnych dokladov a vypisov z beZného Uétu fondu.

Zameranim investiénej politiky fondu je investovat zhromaZdené pefiainé prostriedky najmé do rdznych priamych ako aj
nepriamych realitnych aktiv splfiajicich podmienky zdkona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zdkon o kolektivnom investovani®), z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva Gzke prepojenie s trhom
nehnutelnosti a v men3ej miere do doplnkovych aktiv podfa zdkona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeji investicie do
nehnutelnosti vratane prisludenstva na Gcely ich nadobudnutia, sprévy a/alebo predaja a to bud’ priamo do majetku fondu, alebo
prostrednictvom nadobudnutia majetkovej Gasti v realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré sa pri riadnom
hospodéreni spésobilé prina3at pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme ndjomného, ale aj inych
nepravidelnych vynosov, alebo st spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi
realitnymi aktivami sa rozumejd najmé investicie do prevoditefnych cennych papierov, podielovych listov otvorenych fondov,
cennych papierov inych $tandardnych fondov, eurdpskych $tandardnych fondov a cennych papierov otvorenych 3pecidlnych
fondov a zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s trhom
nehnutefnosti. Doplnkovymi aktivami sa rozumejd najmé vklady na beZnych d&toch a na vkladovych Uctoch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov, nastroje penainého trhu, prevoditené cenné papiere, podielové listy
otvorenych fondov, cenné papiere inych $tandardnych fondov, eurépskych Standardnych fondov, otvorenych Specialnych fondov
a zahraniénych subjektov kolektivheho investovania (fondy kratkodobych investicii, pefiainého trhu, akciové, dlhopisové,
zmiesané, Specialne a alternativne fondy) a financné derivaty.

Ciefom spréavcovske] spolo€nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a maximalizacia majetku
fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odporicanom investicnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a
Kfic¢ovych informacidch pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym subjektom.
Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:
1. vytvéranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranitnych alternativnych investi¢nych fondov,
2. vramci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov:

a) administracia, ktorou sa rozumeji ¢innosti podfa § 27 ods. 2 pism. b} z&kona o kolektivnom investovani vo vztahu
k alternativnym investi¢nym fondom a zahraniénym alternativnym investi¢nym fondom,

b) distribticia cennych papierov a majetkovych Gcasti alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov,

c) &nnostisdvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu, a to
sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprdve majetku alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, sprava zariadeni, &innosti spravy nehnutefnosti, poradenstvo podnikom
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o kapitalovej truktdre, priemyselnej stratégii a suvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajice sa ziiceni a kipy
podnikov ainé sluiby spojené so spravou alternativneho investitného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu a spoloénosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolognost vykonava svoju ¢innost na tizemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spoloénost je sucastou finanéného keonsolidovaného celku materskej spolo&nosti PARTNERS GROUP HOLDING

SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska Cast Petrzalka, Slovenska republika.

Spravcovska spolognost zabezpefuje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho majetku.
Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteliia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava (dalej len ,depozitdre).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2025:

Predstavenstvo

Predseda ing. Jakub Rosa
Podpredseda ing. Andrea Halmovd
Clen - JUDr. Katarina Fagufovd
Clen | Ing. Silvia Karcolovd, MBA
Clen | Ing. Jozef Barténus

Clen | Mar. Ivan Kasanicky

Clenovia dozornej rady spravcovske] spoloénosti k 31.decembru 2025:

Dozornd rada

Predseda Jan Miiller

Clen ing. Bohuslav Benedek
Clen Ing. Jana Gruntova
Clen ing. Pavol Sulej

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individudlna tétovnd zavierka fondu nie je
konsolidovand do G¢tovne] zdvierky spravcovskej spolo€nosti. Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovanid Getovnd
zévierku, pretoZe nesplita podmienky pre konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zakona €. 431/2022 Z. z. o G&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

B. Pouiité uétovné zasady a uctovné metddy
Uétovné zdsady a uctovné metédy pouité pri zostavovani tictovnej zdvierky

Uttovna zavierka podielového fondu pozostévajlica zo stvahy k 31. decembru 2025, vykazu ziskov a strat a poznamok Gétovnej
zdvierky za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2025 bhola pripravena v stlade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o dctovnictve
v zneni neskorsich predpisov {dalej len ,,zdkon o tctovnictve) a v stlade s opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z
13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74 v zneni neskordich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a ozna&ovani poloZiek G¢tovnej zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z Gétovnej zévierky
na zverejnenie, o rdmcovej G¢tovej osnove a postupoch G¢tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy (dalej len , postupy dctovania®).

T4to Uftovna zévierka bola zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti.

Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy, investicné akcie, dlhopisy a st kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani st ocenené v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat na riadku , Zisk/strata z cennych papierov”. Ak fond vlastni viac ako
jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri Uttovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na baze
vaieného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykdfu pomocou efektivnej
arokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,vynosy z drokov”.

6



LEI (OC FONDNEH 3-02|
[o o[ 7[s[ofofc[A[k[A[o0]o0fo]0[5[2]3]s]s]
Nazov spravovaného fondu

PIA[R[TIN[E[R][S] [F[o[n]|d rlelall]iltin|y|lc|h i|n|v s|t]ilclilil,]
ol .| pl.|fl.], | P|A|R|T|N|E|R|S Al S|S|E|T M| Al N| A| G| E| M| E| N| T]|, s
plrlalv]. s|ploll L1 al. sl]i. |

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovd cenu, sa stanovuje
podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podfa priemeru z kotacif
referenénych trhov (zverejnené vinformagnom systéme Bloomberg) a po dohode s depozitarom {podfa pravidiel Asocidcie
spravcovskych spolotnosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urdit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhldsky Ministerstva financii Slovenskej republiky
¢. 611/2003 uréena spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocefiovania.
Pri pouZiti tychto metdd si zohlfadnené aktudine Grovne Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo
porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s obstaranim cennych papierov st pri ndkupe a predaji Gctované priamo do nékladov v prilozenom
vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon&i ku diiu dohodnutia predaja.

Kratkodobé pohladdvky

Kratkodobé pohfaddvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré si drzané fondom primarne za G¢elom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady
s dohodnutou splatnostou do 24 hodin sd vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v siivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani st ocenené v redlnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom
oceneni, ktord sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok. V pripade spornych pohfadévok je vytvorend opravna polozka.

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Pefiainé prostriedky predstavuji pefainé prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty pefainych prostriedkov
predstavuji najmi prava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankém na jeden def,
statne pokladnicné poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu Gétovnej zavierky su v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych dGétoch vedenych u depozitéra.

Ostatny majetok
Ostatné aktiva sa U&tujd v obstardvacej cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvy$uje o trokové vynosy a zniZuje o opravné polozky,
ak je ich vytvorenie potrebné.

Zdvizky
Zavizky predstavuju naroky tretich 0s6b vodi fondu z titulu prijatych platieb, odplaty sprévcovskej spoloénosti alebo depozitarovi
a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykdzané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v redlnej hodnote.
Po prvotnom vykdzani sa zdvidzky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni
zvydeni o Casovo rozlideny trok. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiujd menovitou hodnotou.

Deri uskutoénenia uctovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podfa zvyklosti na prisludnom trhu,
je diiom uskuto&nenia U¢tovného pripadu pri kiipe a predaji cennych papierov defi dohodnutia obchodu.

V ostatnych pripadoch je dfiom uskuto¢nenia uctovného pripadu dei v silade s postupmi G¢tovania.

Zdsady a postupy vypoctu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Sprévcovskd spoloénost v pripade potreby vytvdra a pouiiva na majetok v podielovom fonde opravné poloZky na zaklade
diskontovanych budicich ofakdvanych pefaZnych tokov. Spravcovskd spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2025 Ziadne
opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dari z prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona o kolektivnom investovani, a teda nie je ani dafiovnikom dane
z prijmov v zmysle zikona €. 595/2003 Z. 2. o dani z prijmov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len . zdkon o dani z prijmov*).

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukézani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolognost
povinna vykonat zrdzku dane.
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V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom fonde priebeZne denne
zahffa do istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie uhrady v prospech dafiovnika
pri vynosoch z cennych papierov plynticich prijemcovi od spravcovskych spolo€nosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej
ceny uZ vydaného podielovéha listu, ktorym je splnend povinnost kaidoroéného vypldcania vynosu z majetku v podielovom
fonde.

Spravcovskd spolotnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov vykona zrazku dane z kladného rozdielu
medzi vkladom podielnika, ktorym je predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou
nezdanenou sumou. Vy3ka zdvizku z takto vyéislenej dafiovej povinnosti je uvedend v stvahe v riadku ,, Ostatné zdvizky”.

Vyddvanie podielovych listov a spéitné odkupy (redemdcie)

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sa&in aktudlnej ceny podielu a pottu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemdcii sa uréi ako sugin aktudlnej ceny podielu a poctu redemovanych podielov podielového
listu.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na &te 511, Podielové listy”. V priloZenej stivahe su podiely podielnikov vykdzané
v polozke , Podielové listy“vo vlastnom imani. V silade so $tatutom podielového fondu je spravcovska spolognost povinnd vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po dorugeni pokynu na redemdciu v pripade beznej likvidity fondu, v opaénom
pripade do 3iestich mesiacov. Sprévcovska spoloénost nebola povinna vyplacat podielové listy fondu po dobu prvych troch rokov
od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie fondu. Spravcovskd spoloénost zacala prvy krat
vypldcat podielové listy v oktébri 2024.

Sprédvcovské poplatky, depozitdrske poplatky a poplatky za audit
Spravcovskej spoloénosti prindleii za sprévu fondu
a. odplata vo forme zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zdkladnd zlozka odplaty”) a
b. vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Vykonnostnd zloZka odplaty”).
Spravcovské poplatky st vykazané v poloZke , Ndklady na odplatu za sprdvu fondu”v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Vvoocet Zdkladnej zloZky odplaty za sprdvu Fondu

ZOdplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

ZOdplS — Zdkladnd zloZka odplaty Spravcovskej spolocnosti za spravu fondu,

HMTt — hodnota majetku vo fonde olistend o zavézky fondu v aktudlny def, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, pred
zaG¢tovanim Zakladnej zloZky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a Vykonnostnej zloZky odplaty za
spravu fondu,

20dplS % - koeficient Zakladnej zloZky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l A, bod 22,

D - poZet dni od predchddzajliceho ocenenia do aktualneho diia, ku ktorému sa vykondva ocenenie Fondu,

DR — pocet kalendarnych dni v prislu§nom roku.

Wpodet Vykonnastnej zlozky odplaty za sprdvu Fondu

MOdplS = max {0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdplS %)), kde

MOdplS — Vykonnostna zlozka odplaty Spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

AHPt — aktuélna hodnota podielu v defy, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, po zauétovani Zdkladnej zlozky odplaty za
spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zatétovania Vykonnostnej zlozky odplaty za sprévu fondu,

HPmax — najvysiie dosiahnutd hodnota podielu od zadiatku vydavania podielovych listov po zad€tovani Zakladnej zlozky odplaty
za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zat¢tovania Vykonnostnej zloZky odplaty za spravu fondu (High-Water
mark hodnota podielu),

HMTt - hodnota majetku vo fonde otistend o zavazky fondu v aktudiny def, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu,
po zaG&tovani Zakladnej zloZky odplaty za spréavu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zautovania Vykonnostnej
zloZky odplaty za spravu fonduy,

MOdplS % — koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l. A, bod 22.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému fondu jeho beiny Géet
v prisludne] mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom
investovani, Depozitarovi za vykon &innosti prinaleZi odplata (dalej len ,,Odplata za vykon funkcie depozitdra™). Néklady za sluzby
depozitdra st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke , Ndklady na odplaty za sluzby depozitdra®.
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VWpodet Odplaty za vwkon funkcie depozitdra

Z0OdplD = HMTt * ZOdplD % * D/DR, kde:

ZOdplD — Odplata za vykon ¢innosti depozitara,

HMTt - hodnota majetku vo fonde odistend o zévizky fondu v aktudlny defi, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, pred
zati¢tovanim Zakladnej zlozky odplaty za sprévu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a Vykonnostnej odplaty za spravu
fondu,

ZOdplD % — koeficient Odplaty za vykon &innosti depozitara dohodnuty v Depozitarskej zmluve a uvedeny v Predajnom prospekte
v el A, bod 22,

D - podet dni od predchadzajiiceho ocenenia do aktudlneho dnia, ku ktorému sa vykondva ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vyika poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov sprévcovskej spolo¢nosti. Naklady za audit
fondov st vykdzané v priloZenom vykaze ziskov a strat v polozke , Ndklady na audit uctovnej zavierky”.

Dalsie informdcie o pouzitych tctovnych zdsaddch a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zékona o kolektivnom investovani musi podielovy fond kazdorotne vyplacat podielnikom vynosy z majetku
v podielovom fonde vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov peiiainého trhu a z vkladovych Gétov vyplatenych za
prisluény kalendarny rok, o ktorych sa a¢tuje v zmysle postupov G¢tovania do vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do aktualnej ceny ui
vydanych podielovych listov.

Informdcie o zdkonnych poZiadavkdch
V sulade s ustanoveniami zékona je spréavcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna dodriavat viaceré limity
a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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.En.a- C.  Prehlad o pefiainych tokoch Beiné Gitovnd Bez"mf‘"ef'?e
Zenie obdobie predchadzajace
uctovné obdobie
X Penfainy tok z prevadzkovej cinnosti X X
| 1. Vynosy z urokov, odplét a provizii (+) 339 641 853411
|2 Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+/-) 113 090 143 544
| 3. Néklady na troky, odplaty a provizie (-) (2 208 899) (1 768 352)
4, Zmena stavu zévizkov z trokov, odplat a provizii (+/-) 6 368 5324
5. Vynosy z dividend (+) 293 411 365 701
6. Zmena stavu pohfaddvok za dividendy (+/-) - -
7 Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi
) papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+) 10981522 | 7 523459
8. Zmena stavu pohladéavok za predané cenné papiere, drahé kovy [
a nehnutelnosti (+/-) ) 2 800 000
9 Obrat strany Dt analytickych Gc¢tov prvotného zatctovania Gctov FN,
) drahych kovov a nehnutefnosti (-) (9 661 541) (26 705 967)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutefnosti (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - -
12, Naklady na doddvatefov (-) (6 162) (5 454)
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatefom (+) 627 3510
14. Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-) (44 012) (54 855)
15. Zavazok na zrazkovu daii z prijmov (+) -
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej Einnosti (185 955) (16 839 679)
X Pefazny tok z investicnej Cinnosti X X
16. Obstaranie nehnutefnosti (-) - -
17. Zmena stavu zavizkov z obstarania nehnutelhosti (+/-) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
19. Zmena stavu pohladévok na dividendy z realitnych spolocnosti (+/-) - -
20. Znitenie/ zvy$enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) - -
L. Cisty pefainy tok z investi¢nej &innosti - -
X Pefainy tok z financnej innosti X X
21, Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 14 312 098 20227110
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL {+/-), {14 525 289) {4 285 907)
23 Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zdvazkov za vratené PL/
) pohladavok z prestupov do (+/-) 3285 6961
24, Dediéstva (-) - -
25, Zmena stavu zdvizkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 185 379 472 316
27. Zvysenie/znizenie prijatych tverov (+/-) - -
28. Naklady na uroky za Gvery {-) - -
29. Zmena stavu zavizkov za Groky za Uvery (+/-) - -
ni. Cisty pefiainy tok z finangnej &innosti (24 527) 16 420 480
V. Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiaZzné prostriedky v cudzej
mene - -
v Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
) L+L+1L+HV. (210 482) (419 199)
Vi PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia
557 544 976 743
VII. PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia
VI.+V. 347 062 557 544

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin.
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Ozna- Be¥né lictovné Bezprostredne
Cenie D. Prehfad o zmendach v Cistom majetku fondu . predchadzajiice
obdobie Ly . .
uctovné obdobie
a b 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 134 107 070 115421 334
a) potet podielov 123 964 137 108 237 861
b) hodnota jedného podielu 1,081822 1,066367
1. Upisané podielové listy 14 783 741 21117 439
2. Zisk alebo strata fondu 4941999 1854 204
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Vratené podielové listy (14 525 289) (4 285 907)
L. Narast/pokles Eistého majetku 5200451 18 685 736
A. Cisty majetok na konci obdobia 139 307 521 134 107 070
a) pocet podielov 124 160 118 123964 137
b) hodnota jedného podielu 1,121998 1,081822
E. Poznamky k poloZkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 7.1. Padielové listy (PL) s , Bezprostredne
. Bezne uctovne . .
riadku X predchddzajice
obdobie i M .
uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 15 365 261 13 289 368
1.1. NezaloZené 15 365 261 13 289 368
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné 113 482 491 107 221 865
2.1, nezaloZené 113 482 491 107 221 865
2.2. zaloZené v repaobchodoch - -
2.3. zaloiené - -
Spolu 128 847 752 120511 233
V polozke ,PL ostatné” st vykazané akcie v akciovych spolognostiach s premenlivym zakladnym imanim (SICAV).
Cislo 7.11. Podielové listy podla mien, v ktorych sud ocenené . A Bezprostredne
. Bezné uctovné . Ly
riadku : predchddzajiice
obdobie e ! .
uctovné obdobie
1. EUR 128 847 752 120511 233
2. usb - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - =
12. Ostatné meny - -
Spolu 128 847 752 120511 233
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C.IS’O 8.1. Dlhopisy podfa dohodnutej doby splatnosti Beiné détovné Bezprolstreq:}e
riadku ) predchddzajiice
obdobie "y . .
i€tovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2 544 807 4192901
7. Nad pat rokov 1001 465 -
Spolu 3546 272 4 192 901
C‘.:slo 8.11. Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti Beiné ditovné Bezpro’streqcle
riadku X predchddzajice
obdobie x p .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 1549176 -
5. Do dvoch rokov - 4192 901
6. Do piatich rokov 995 631 -
7. Nad pét rokov 1001 465 -
Spolu 3 546 272 4192 901
C‘!slo 8.111. Dihopisy Besné itouns Bezpra’streclir}e
riadku X predchddzajice
obdobie s ) G
iCtovné obdobie
1. Dthopisy bez kupénov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dlhopisy s kupdnmi 3546272 4192 901
2.1. NezaloZené 3546 272 4192 901
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 3546 272 4192 901
C‘.lslo 9.]. Krdatkodobé pohladdvky podla dohodnutej doby splatnosti Besné ictovné Bezpro‘strec.lcre
riadku X predchddzajice
obdobie y . ;
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 2201659 9440 962
2. Do troch mesiacov 4 683 689 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 6 885 348 9 440 962
Cislo 9.11. Krdtkodobé pohladavky podla zostatkovej doby v .ok . Bezprostredne
. . BezZne uctovne L ..
riadku splatnosti . predchddzajiice
obdobie Ly . .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 6 885348 9 440 962
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 6 885 348 9 440 962
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Cislo 9.1ll. Krdtkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby v < ax . Bezprostredne
3 . comm 5 BezZné uctovné L,
riadku splatnosti — zniZzenie hodnoty . predchddzajlice
obdobie . . .
tictovné obdobie
1. Hrubd hodnota pohfaddvok 6 885 348 9440 962
2. ZniZenie hodnoty - -
3, Cist4 hodnota pohfadavok 6 885 348 9440 962
Cislo 12. Periainé prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov . i Bezprostredne
iadk Bezne uctovne P
riadxu . predchddzajiice
obdobie o : :
uctovné obdobie
1. PenaZné prostriedky v pokladni - -
| 2. Beiné Ucty 347 062 557 544
l|_3. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady i )
| splatné do 24 hodin
| 4. Pohladévky na pefiainé prostriedky v ramci spotovych operdcii - -
5. Cenné papiere penainého trhu s dohodnutou dobou splatnosti ) .
najviac tri mesiace
| x Medzistitet - sivaha 347 062 557 544
l' 6. Uverové linky na okamZité erpanie pefiainych prostriedkov - -
] Spolu 347 062 557 544
Pasiva
Cislo 5. Zdvdzky voci sprdavcovskej spolocnosti . B Bezprostredne
iadk Beiné uctovné S e
riadxu i predchddzajice
obdobie o " .
titovné obdobie
1. Poplatky za spravu 61097 58 655
2. Poplatky suvisiace s vyddvanim podielovych listov 3151 5891
Spolu 64 248 64 546
Cislo 8. Ostatné zavdzky e . Bezprostredne
iadk Beiné ultovné e
riadku ) predchddzajiice
obdobie . . .
uctovné obdobie
1. Zéavazky vodi podielnikom — prijaté platby 185 379 472 316
2. Zaviazky voci depozitérovi — depozitarsky poplatok 8141 7625
3. Zévazky vodi depozitdrovi — spréva cennych papierov 39 876 38722
| 4. Zavazky za audit 6027 5 400
| s. Zrazkovd dai 10 246 6 961
6. Poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi 4996 -
Spolu 254 665 531024
Vykaz ziskov a strdt
| Cisto 1. Vynosy z drokov . e Bezprostredne
y Beiné uctovné P
riadku . predchddzajice
obdobie o . y
uctovné obdobie
1. Vynosy z urokov z dlhopisov 111 806 555 031
2. Vynosy z terminovanych vkladov 207 568 295 335
3. Ostatné uroky 9 3 045
Spolu 319 383 853 411
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| Eislo 3. Vynosy z podielovych listov o 3 Bezprostredne
iadk Bezné uctovné i
riadku . predchddzajice
obdobie oz : .
uctovné obdobie
1. Dividendy 293 411 365701
2. Vynosy zo zaokr(hfovania pri vyddvani podielovych listov 673 1157
3. Poplatky spojené s vyplatenim podielovych listov 20 258 38 677
Spolu 314 342 405 535
Cislo 6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov o Bezprostredne
iadk Bezné uctovné e
riadaku . predchddzajice
obdobie x . .
tiCtovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (30 794) (70 827)
4, Podielové listy 6598 141 2494 747
Spolu 6 567 347 2423 920

V poloike ,Podielové listy” je vykadzany aj Cisty zisk/strata z akcii v akciovych spoloénostiach s premenlivym zadkladnym imanim

{sicav).
Cislo g. Néklady na odplaty a provizie o Bezprostredne
, Beiné ultovné o
riadku . predchddzajice
obdobie e . .
tctovné obdobie
1. Bankové poplatky (687) | (662)
2. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (5 610) {4 065)
Spolu (6 297) (4 728)
[ &sto h. 3. Néklady na dane a poplatky . . ] Bezprostredne
iadk Bezné uctovne | ..
| riadku i predchddzajice
obdobie i . .
| uctovné obdobie
|1 Zrazkova dan (44 012) (54 855)
[ 2. Transakénd dan (482) -
| 3. QOstatné poplatky - (54)
[ Spolu (44 494) (54 909)
F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31.decembru 2025 a k 31. decembru 2024 neevidovala spravcovskd spolo¢nost pre podielovy fond iné aktiva a iné pasiva.

G. Ostatné poznamky

Vypoéet &istej hodnoty majetku v podielovom fonde

Spravcovska spoloénost stanovuje Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v spolupraci
s depozitdrom, v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v platnom zneni a daldimi vieobecne zdvdznymi pravnymi
predpismi (najma opatrenim NBS €. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom
$pecidlnom podielovom fonde a spdsobe vypotétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydéavaju podielové listy viacerych emisii) raz mesa&ne k 15. kalenddrnemu diu prisludného mesiaca. Spravcovska spolo¢nost je
opravnena uskutoénit mimoriadne ocenenie majetku a zdvazkov vo fonde aj k inému datumu, ako je uvedeny v predchadzajucej
vete.
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Cistd hodnota majetku vo fonde sa vypotita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zévdzkami v defi ocenenia.
Aktudlna cena podielu v defi ocenenia sa urti ako podiel &istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu ku diiu ocenenia. Pocet
podielov v obehu predstavuje pocet vydanych podielov znizeny o potet vyplatenych podielov.

Spréavcovska spolognost vypocitava Cistl hodnotu majetku v podielovom fonde k 31. decembru na zaklade dostupnych tdajov
k tomuto diiu vypoctu. Uétovna zdvierka fondu k 31. decembru 2025 odzrkadfuje skutoény stav majetku a zavazkov k 31.
decembru 2025. Vzhladom na skuto&nost, Ze spravcovska spolotnost stanovila a zverejnila Cistt hodnotu majetku v podielovom
fonde k15. decembru 2025, dochddza knestladu medzi zverejnenou Cistou hodnotou majetku v podielovom fonde
k 15. decembru 2025 a vypod&itanou Cistou hodnotou majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2025.

V nasledujdcej tabulke je uvedeny vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2025 a k 31. decembru 2025.

fi’:Z(u Vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2025 k 31. decembru 2025

1. Perlainé prostriedky 5354 366 347 062
2. Investicie _ 135 070 637 139 279 372
3. Pohladavky | - -
4 Zévazky | 5325877 318913
5 Cista hodnota majetku 139099 126 139 307 521
6 Pocet podielov v obehu 123937 281 124 160 118
7 Aktudlna cena podielu 1,122334 1,121998

Informdcie o ndslednych udalostiach

Komeréné nehnutelnosti v regiéne Strednej a vychodnej Eurépe pokracuji v stabilizacii. Investi¢nd aktivita rastie ruka v ruke
s objemom zrealizovanych transakcii, ktoré medziro¢né rasti o dvojciferné percentudlne hodnoty. Z geografického pohladu
dominuju najma regiondlni investori, najmé investi¢né fondy. Retailovy sektor a logistika aj nadalej zostdvajl pre investorov
volbou Eislo jeden, pricom tie najkvalitnejsie produkty si driia svoju hodnotu. Vynosy najprémiovejSich nehnutefnosti v SR
zostavaju vo vietkych segmentoch komerénych nehnuteinosti stabilné. Na strane rizik prevldda najma geopolitickd neistota, ktora
bréni pruddiemu oZiveniu trhu. V nasledujicich kvartdloch tak s najvid¢iou pravdepodobnostou bude k celkovym vynosom
komer&nych nehnutefnosti prispievat najmé pravidelné inkasované ndjomné, ktoré aktuéine dosahuje vefmi atraktivne drovne.

Oddelenie riadenia investicii Spolo¢nosti priebeZne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finanénych trhov na aktiva v majetku
fondov. Sprévcovska spoloénost na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dfia 23.02.2026 vyplatila akciondrom
Spoloénosti dividendu vo vyske nerozdeleného zisku minulych obdobi za roky 2023 a 2024 v celkovej sume 440 523 EUR.
Kapitdlova primeranost Spolo¢nosti touto vyplatou dividendy neklesla pod zdkonom stanoveni minimalnu drovef.

Spravcovska spolotnost predpokladd kontinudlne pokrafovanie Cinnosti bez vyznamnych neistdt najmenej 12 mesiacov
od datumu vydania Gctovnej zavierky.

T4to Gétovnd zdvierka bola zostavend 30. marca 2026 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestskd €ast Petrialka,
Slovenskd republika.
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