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PARTNERS

Asset Management

Polroéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 30.06.2025
1. Stav majetku
e e  k 30. junu 2025
C.r.  Druh majetku (v EUR)
a) Prevoditelné cenné papiere 125 972 633
1. Akcie
2. Dlhopisy 1597 887
Cenné papiere inych standardnych fondov,
cenné papiere inych eurépskych $tandardnych
3 fondgy, cenné papiere inych ot\forenyoh o 124 374 746
Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania, z toho:
31 Cenné papiere subjektov kolektivheho investovania i
" spravovanych spravcovskou spolo&nostou
4. Iné CP a ostatné FN -
b) Nastroje penazného trhu =
c) Uty v bankach 10 566 620
Bezny ucet 322 434
Vkladové tcty 10 244186
d) Iny majetok -
e) Celkova hodnota majetku 136 539 253
f) Zavazky 415 591
o)) Cista hodnota majetku 136 123 662
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu
Pocet podielov podielového fondu v obehu o :
k 30. juinu 2025 (v ks) lBaozendl
3. Cista hodnota podielu
ista diel .
Cista hodnota podielu 1106454

k 30. junu 2025 (v EUR)
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Polro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 30.06.2025

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

Cr. Zlozenie portfélia | 5 3?;,{:&5':}'5025 £ 3{_)’ {:,";f) e
Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych 1597 887 1%
papierov,
b) Prevoditgl’né c?nné papiere a nastroje pefazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu,
c) Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d
d) Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h -
& Ostatné pn'evod.iteﬁ'né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § i i
88 ods. 1 pism. i
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, - -
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, -
I o S e
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 10 566 620 8%
e 136 539 253 - 100%
C.r. Podiel aktiv podla geografického élenenia k30.4 un{t:’i%ig kg0 oy 2(3?3
1. Slovenska republika 40 897 354 30%
2. Europa 95 641899 70%
z toho: Curozdna - 0%
Severna Amerika - 0%
4. Azia - 0%
Ostatny svet 0%
Spolu 136 539 253 100%
C.r. Aktiva podfa statistickej klasifikicie ekonomickych éinnosti K 30&5 ler;rR§025 2 ?5’;:)2025
a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov .
b) B -Tazbaa dobyvanie .
c) C-Priemyselna vyroba -
d) D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu -
e) E- Dodvévka \:rody; cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby i i
odstranovania odpadov
f) F - Stavebnictvo
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka
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Polrocna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 30.06.2025

C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych innosti

k 30. jinu 2025 k 30. jinu 2025

: (v EUR) (v%)
) G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a i i
9 motocyklov
h) H - Doprava a skladovanie - -
i) |- Ubytovacie a stravovacie sluzby - -
i) J-Informéacie a komunikécia =
k) K- Finan&né a poistovacie sluzby 24 063 141 18%
) L-Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 110 878 225 81%
m) M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti -
n) N - Administrativne a podporné sluzby - -
o) O - Verejnd sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 1597 887 1%
p) P -Vzdeldvanie - -
q) Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc
r) R -Umenie, zdbava a rekreacie - -
s) S - Ostatné éinnosti - -
9 T- Cinnosti domécnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti )
v domdcnostiach produkujice tovary a sluzby na vlastné pouZitie
u) U - Cinnosti extrateritoridlnych organizacii a zdruzeni -
Spolu 136 539 253 : 100%
Nezoy conricho Druh k 30. junu k 30. janu
Emitent ISIN : .n!'”ier-'a. cenného 2025 2025
Hap papiera (v EUR) (v %)
WOOD & CO OFFICE Investi¢na 5
Wood & Company IFPZK CZ0008042769 SUBFOND EUR akia 23 396 393 17%
WOOD & CO RETAIL Investicna o
Wood & Company IFPZK CZ0008042124 SUBFOND EUR Ak 20998 533 15%
WOOD & CO AUPARK Investicna “
Wood & Company IFPZK CZ0008044914 SUBFOND EUR akcia 6 934 341 5%
WOOQOD & CO LOGISTICS Investicna o
Wood & Company IFPZK CZ0008051414 SUBFOND EUR sapersos 2203000 2%
CB SICAV ass. CZ0008045549 O Property Investors Investicna 4 514 660 3%
Podfond akcia
; Investiéna
Arete Industrial SICAV a.s. CZ0008043924 ARETE INDUSTRIAL SICAV R 30523 617 22%
ACCOLADE FUND SICAV icna
Accolade Fund SICAVPLC  MT7000030516 -0 v Investicna 5 777 e81 17%
EUR-D akcia
ROMANIA XS52538440780 ROMANI S 09/27/26 Corp Dlhopis 1597 887 1%
Lyxor Smart Overnight =
Amundi Luxembourg S.A. LUM90417599 Return - UCITS ETF C-EUR ETF 1719 590 %
iy Svecksis il ERCyemighs ETF 1714 886 1%

Xtrackers |

Rate Swap UCITS ETF
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PARTNERS

Asset Management

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka

Zapisana v OR Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢. 7098/
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Polro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 30.06.2025
: : Druh k 30. junu k 30. junu
Emitent ISIN IR el 2025 2025
Hap papiera (v EUR) (v %)
Blackrock Asset i S rEsHA
Management Ireland I[EOOOAKAQ3WE '3 o eI ETF 5069 122 4%
Lo yr ESG ETF
Limited
Amundi Prime Euro Gov -
Amundi Luxembourg S.A. e Bonds 0-1y UCITS ETF DR ETF 1401 805 %
LU1650487413 Amundi Euro Government ETF 3518 090 3%

Amundi Luxembourg S.A.

Bond 1-3Y UCITS ETF

5. Udaje o zmenach v stave portfélia

Zmeny v stave portfélia za obdobie

31. december 2024 - 30. jiin 2025

Gl (v EUR)
a) Akcie -
b) Dlhopisy -2595 013
c) Iné cenné papiere 3 863 513
d) Nastroje penazného trhu
e) Bezné a vkladové Ucty 568 114
f)  Derivaty :

6. Udaje o vyvoji majetku

C.r. Vyvoj majetku 3 30{‘{ t}Er;;RBZOIJS
a) Vynosy z akcii -
b) Vynosy z dlhopisov 53787

z CP inych standardnych fondov, z CP inych eurdpskych standardnych
c) Vynosy fondov, z CP inych otvorenych Specialnych fondov alebo z CP inych 4028718
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou _
spoloénostou
d) Vynosy zinych CP
e) Vynosy z nastrojov penazného trhu
f) Vynosy z vkladovych a beznych uétov 115 404
g) Vynosy z operacii s derivatmi
h) Vynosy z devizovych operacii
i) Vynosy kapitélové E
i Vynosy iné 9
k) Straty z akcii

6/12



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka

Zapisana v OR Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vloika &. 7098/B
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PARTNERS

Asset Management

Polrocna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 30.06.2025

C.r. Vyvoj majetku kS0 junt 2020

; et : ; alie __(VEUR)
) Straty z dlhopisov -
z CP inych $tandardnych fondov, z CP inych eurépskych dtandardnych
m) Straty fondov, z CP inych otvorenych $pecialnych fondov alebo z CP inych -
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou _
spoloénostou
n) Straty zinych CP
o) Straty z nastrojov penazného trhu
p) Straty z vkladovych a beznych tétov
q) Straty z operdcii s derivatmi -
r) Straty z devizovych operécii
5) Naklady na spravu (979 808)
t) Naklady na depozitara (168 104)
u) Néklady Iné naklady a poplatky (35086)
z toho: na overenie Uctovnej zavierky auditorom (3149)
z toho: poplatky subjektu zabezpe&ujucemu vyrovnanie obchodov s CP
z toho: poplatky banke (357)
z toho: poplatky obchodnikovi s CP
v) Cisty vynos 3024 812
w) Vyplaty podielov na zisku -
X) Znovu investované vynosy -

Zvy3enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spoloénosti,
y) ktoré zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych -
papierov alebo likvidécie spoloénosti

z) Zvysenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii
aa) Naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde
ab) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde -

7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktire sivahy a vykazu ziskov
a strat podla stavu ku koncu porovnatelného Gétovného obdobia

Suvaha
Ozna- Polozka 30.jun 2025 31.december 31,deceg:é) ge;;
cenie (v EUR) 2024 (v EUR) (vEUR)
Aktiva
I Investiény majetok (stcet poloziek 1az 11) 136 216 819 134 145 096 112 643 535
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka

Zapisana v OR Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Sa, viozka ¢. 7098/8
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PARTNERS

Asset Management

Polroéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 30.06.2025
(?_zn?- Polozka 30.jun 2025 31.degember 31.dece:;g 29 ;
cenie i (v EUR) 2024 (v EUR) o EUR)
Aktiva
Obstaranie podielov v realitnych
poloénostiach
2 Podiely v realitnych spolo¢nostiach
3.  Obslaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladavky vodi realitnym spolo¢nostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy 124 374 746 120 511 233 99 519 991
8.  Dlhopisy 1597 887 4192 901 11894 816
a) bez kupdnov
b) s kuponmi 1597 887 4192 901 11894 816
9.  Kratkodobé pohladavky voéi bankam 10 244186 9 440 962 1228728
10.  Obratené repoobchody
1. Derivaty
Il Neinvestiény majetok (sicet poloziek 12 a 13) 322 434 557 544 3776743
12. gfgsatir?;sg\)lstriedky a ekvivalenty penaznych 322 434 557544 976 743
13.  Ostatny majetok 2800 000
Aktiva spolu 136 539 253 134 702 640 116 420 278
S Poloska S sl
j TN (v EUR)
Pasiva
1. Zavazky (sucet poloziek 1az 8) 415 591 595 570 998 944
1. Kratkodobé uvery
2.  Zavazky z vratenia podielov
3. Derivaty
4.  Repoobchody
5.  Zéavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 61117 64 546 63 757
6.  Zavazky vodi realitnym spolo¢nostiam
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka

Zapisana v OR Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka &. 7098/B
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PARTNERS

Asset Management

Polroénd sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 30.06.2025

o Poloska Dl S
e (v EUR)
Pasiva
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne Gvery
8.  Ostatné zavazky 354 474 531024 935187
. Vlastné imanie 136 123 662 134 107 070 115 421 334
9 Podielové listy, z toho 136 123 662 134107 070 115 421 334
a) fondy z ocenenia 112 496 812
b) zisk alebo strata za u&tovné obdobie 3024 812 1854204 2924 522
 Pasivaspolu 136539253 134702640 116 420 278
Vykaz ziskov a strat
Ozn.a-' Polozka 30.jun 2025  30.jun 2024  30.jun 2023
cenie : (v EUR) (v EUR) (v EUR)
1. Vynosy z Urokov 172 119 417 942 71842
1a. ureky z finanéného prenajmu
1b. iné droky 172 119 417 942 71842
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy 2 podielovych listov 165 205 145 244 126 806
4 Vynosy z pc_)dielov na vlastnom imani v realitnych
spolo¢nostiach
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Néklady na predané nehnutelnosti
6./c.  Cisty zisk/strata z cennych papierov 3860593 696 374 3135 944
7./d.  Cisty zisk/ strata z deviz (60)
8./e.  Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
5 Vynos z majetku vo fonde 4197 917 1259 560 3 334 532
f. Transakéné naklady 0 (315) (730)
g. Naklady na odplaty a provizie (357) (412) (832)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 4197 560 1258 833 3 332 970
h. Néklady na financovanie fondu (21 688) (21687) (18 882)

h.1. naklady na uroky
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PARTNERS

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Einsteinova 24 | 851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka
Zapisana v OR Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢. 7098/B
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Asset Management

Polroéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 30.06.2025

~ Ozna- Polozka 30.jun 2025  30.jun 2024  30.jun 2023

éenie : e (vEUR) S (eEORY T (VEUR)
h.2.  vysledok zaistenia Urokov

h.3.  néklady na dane a poplatky (21 688) (21 687) (18 882)

M. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 4175 872 1237146 3 314 088

i Naklady na odplaty za sluzby depozitara (168 104) (151 075) (119 361)

ji Naklady na odplatu za spravu fondu (979 808) (642 166) (723 671)

k. Naklady na audit Uétovnej zavierky (3148) (2 700) (945)

A. ~ Zisk alebo strata fondu za l';étovné obdobie 3024 812 441 2b5 2470 1M

: g:::?e_ Udaje podfa bodu 7 prilohy &. 3 ZKI 30.jdn 2025 30.jin 2024 30.jun 2023

a)  Celkova ¢ista hodnota majetku (v EUR) 136 123 662 127 274 251 102 628 666

b) Cistad hodnota podielu (v EUR) 1,106454 1,070206 1,061905

c) Pocet podielov v obehu 123 026 931 118 925 053 96 645 798

d)  Pocet vydanych podielov 7197 390 10 687192 15781130

Suma, za ktorud boli podiely vydané (v EUR) 7 867 909 141 72 16 561720

e)  Pocet vyplatenych podielov 8134 596 - -

Suma, za ktoru boli podiely vyplatené (v EUR) 8 876128 - -

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podfa § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote zavizkov,
ktoré vznikli ich vyuZivanim, a tdaje o celkovej hodnole zavizkov 2 Cinnosli spraveovskej spolocnosti
s majetkom vo fonde

V prvom polroku 2025 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podla § 100 ods. 2 ZKl a
z tohto dovodu nevznikli Ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2
ZKI suviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavazkov z &innosti spravcovskej spolodnosti s majetkom v podielovom fonde:

Cr. Zavazky k 30. junu 2025
a) Celkova hodnota zavézkov 415 591
b) z toho: zavazky z ¢innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom 61117

v podielovych fondoch

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, spréav. spol., a. s.
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PARTNERS

Asset Management

Polro¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 30.06.2025

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpeduje
spravcovska spoloénost v zmysle dokumentu Stratégia uplatfiovania hlasovacich prav spojenych
s finanénymi nastrojmi v majetku fondu, ktory je k dispozicii v sidle spravcovskej spoloé¢nosti, v sidle
depozitara fondu a na webovom sidle spravcovskej spolo¢nosti
https://www.partnersasset.sk/dokumenty.

V prvom polroku 2025 sa spravcovska spolodnost nezidastnila Ziadneho valného zhromazzdenia
suvisiaceho s finanénymi nastrojmi v majetku fondu.

10. Udaje o verejnom 3pecidlnom fonde nehnutelnosti

> identifikacia kazdej nehnutelnosti v majetku $peciadlneho podielového fondu nehnutelnosti a jej
hodnota podla znaleckého posudku:
K 30. junu 2025 sa v majetku v podielovom fonde nenachadzali Ziadne nehnutelnosti.

> udaje o zisku alebo strate za uctovné obdobie pri predaji kazdej nehnutelnosti:
V zostavenej uctovnej zavierke k 30. junu 2025 za podielovy fond neboli vykdzané Ziadne zisky/straty
z predaja nehnutelnosti z majetku v tomto podielovom fonde.

> udaje o realitnych kancelariach, ktorych sluzby spravcovska spoloénost vyuziva pri sprave majetku
v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti:
K 30. junu 2025 spravcovska spoloénost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde sluzby
Ziadnych realitnych kancelarii.

11. Osobitné udaje

Nakolko v prvom polroku 2025 spravcovska spolo¢nost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom
fonde postupy a nastroje na Ucely efektivneho riadenia investicii podla § 100 ods. 2 ZK| a investiéna
politika podielového fondu v prvom polroku 2025 nekopirovala index, spravcovskd spoloénost neuvadza
osobitné udaje podla prilohy ¢. 3 bodu 11 ZKI.

Vsetky udaje uvedené v tejto polrocnej sprave o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom
v podielovom fonde su tplné, pravdivé a vecne spravne.
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Priloha &. 2 k opatreniu &. MF/25835/2007-74

UC FONDNEH

UCTOVNA ZAVIERKA

Specialneho podielového fondu nehnutelnosti
k  30.06.2025
LEI

[ofo]7]sfofo[c[A[K[A[o]oTooT0]5]2]3]5]5]

Dariové identifikaéné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[1]2[1]2]5]7[5]8]9] mesiac rok
riadna |:| schvalena od 0]1 2(0[(2]5
| | mimoriadna do ([0]6] [2[0]2]5
ICo priebezna
[5{3]o[6]8[3]5]1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaéi sa [ x]) predchadzajuce
[6]4]. [3]0]. [0] obdobie
mesiac rok

od 0]1 2|0(2|4
do |1]2 2|10(2(4

PriloZzené sucasti uétovnej zavierky
Suvaha (UC FONDNEH 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FONDNEH 2-02), Poznamky (UC FONDNEH 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
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Nazov spravovaného fondu
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Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
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PSC Obec
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Telefénne &islo Faxové ¢islo
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E-mailova adresa

Lilnlflol@lplalr]t[nfelr]sTalsTs[eltT . IsTk[ T T T T [ T [ T]
Zostavena dia: Podpisovy zaznam Statutdrneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovske;
06.08.2025 spolo¢nosti:

Schvalena dna: ‘ 7%
1. 0F A0S N\

Ing. Jakbi Rosa Ing. Andrea Halmova
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Nazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02]
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SUVAHA
k 30.6.2025
v eurach
Ozna- Bezprostredne
éenie POLOZKA Beiné tiétovné obdobie | predchadzajice Uétovné
obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X
Il Investi¢ny majetok (stcet poloZiek 1 a7 11) 136 216 819 134 145 096
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo¢nostiach - -
2. Podiely v realitnych spolo¢nostiach - -
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti -
5. Pohladavky z finanéného prendjmu - -
6. Pohladavky voii realitnym spolo¢nostiam - z
a) krdtkodobé B 7
b) dlhodobé - -
7 Podielové listy 124 374 746 120511 233
Dlhopisy 1597 887 4192 901
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi 1597 887 4192 901
9. Kratkodobé pohladavky voci bankdm 10 244 186 9440962
10. Obratené repoobchody . -
11. Derivéty - -
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 12 a 13) 322434 557 544
12, Periainé prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 322 434 557 544
13. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 136 539 253 134 702 640
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Nazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02]

Pl Al R| T| Nl E| R|S Flo|n|d r all|i]t y| c|h i|njv s E|la]leli]llis
0 p A E PIA|R|T|N|E|R Al S E| T M| A| N G M| E| N| T|, s
plr|alv]. 5| p @ L]sly a s
SUVAHA
k 30.6.2025
v eurach
Ozna- Bezprostredne
¢enie POLOZKA Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce Gctovné
obdobie
a B 1 2
X Pasiva X X

L Zavizky (sufet poloZiek 1 aZ 8) 415 591 595 570
1. Kratkodobé tvery - -
2. Zavézky z vritenia podielov = =
3. Derivaty - -
4. Repoobchody - -
5. Zévazky voti spravcovskej spoloénosti 61117 64 546
6. Zéavdzky vodi realitnym spolo¢nostiam - -
a) krétkodohé - -
b) dlhodobé - -
7 Hypotekérne dvery . =
8. Ostatné zavizky 354 474 531024
II. Vlastné imanie 136 123 662 134 107 070
9 Podielové listy, z toho 136123 662 134 107 070
a) fondy z ocenenia - -
b) zisk alebo strata za (¢tovné obdobie 3024 812 1854 204
Pasiva spolu 136 539 253 134 702 640
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Ndazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 2-02

P| Al R[ T| N| E| R| S Flojnjd| |r|le|a ylc|h i|njv|je[s|tli|cl|i]|i],
o|l.|p f ] P| Al R| T| N| E| R| S il M| A| N| A| G| E| M| E| N| T]|, S
plr|ajv]. s|plo|l].], al . s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roku 2025
Ozna- Bezprostredne
Cenie POLOZKA Beiné uttovné obdobie | predchadzajuce uctovné
obdobie
a b 1 2
1, Vinosyzlrokov 172119 417942
1a. uroky z financného prendjmu = -
1b. iné droky 172119 417 942
2. Vynosy z prendjmu - -
3. Vynosy z podielovych listov 165 205 145 244
i, Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych i i
spoloénostiach
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti - -
a. Néklady na predané nehnutelnosti = =
6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov 3860593 696 374
7./d. Cisty zisk/ strata z deviz - N
8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku - -
I Vynos z majetku vo fonde 4197917 1259 560
f. Transakéné naklady 0 (315)
g Naklady na odplaty a provizie (357) (412)
I Cisty vynos z majetku vo fonde 4197 560 1258 833
h. Naklady na financovanie fondu (21 688) (21 687)
h.1 naklady na troky = .
h.2 vysledok zaistenia Urokov - -
h.3 naklady na dane a poplatky (21 688) (21 687)
I Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 4175872 1237 146
i. Néklady na odplaty za sluiby depozitara (168 104) {151 075)
i Néklady na odplatu za spravu fondu (979 808) (642 166)
Néklady na audit U¢tovnej zavierky (3 148) (2 700)
A. Zisk alebo strata fondu za GEtovné obdobie 3024812 441205
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Nazov spravovaného fondu

P|A|R|T| N[E|R|S Flo|n|d rlelall]i|t ylc|h i|n{v|e|ls|t]|i|c|ilil,
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej

k 30.6.2025

v eurdach
A. Vieobecné informdcie o podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,fond”), je podielovy
fond zaloZeny v sdlade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou
spolocnostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolocnost™) so sidlom Einsteinova 24,
851 01 Bratislava — mestska Cast Petrialka.

Dria 22.9.2021 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska &islo NBS1-000-055-822 k &.z. 100-000-305-816
zo diia 20.9.2021 o udeleni povolenia spravcovskej spoloénosti na vytvorenie verejného $pecidlneho fondu.

Fond mé formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neuréitd.

Fond je uréeny pre vyvaieného investora, ktory ma zéujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte zhodnocovat finanéné
prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hladé diverzifikiciu svojho portfélia
o alternativnu zloZku v podobe realit.

Fond je akumulagnym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaju do aktualnej ceny u# vydanych podielovych listov.
Vynosy z majetku vo fonde sl tvorené najma z Cistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a néstrojmi
pefainého trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov, trokov z beinych
a vkladovych Gctov, Cistych vynosov z derivatovych operacii, z ¢istych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych

Ich vy3ku spravcovska spolognost zistuje z Gétovnych dokladov a vypisov z beZného Gétu fondu.

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat zhromaidené pefiainé prostriedky najmé do roznych priamych ako aj
nepriamych realitnych aktiv splfiajicich podmienky zakona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskoriich
predpisov (dalej len ,zdkon o kolektivnom investovani”), z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva Gzke prepojenie s trhom
nehnutelnosti a v men3ej miere do doplnkovych aktiv podla zdkona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeji investicie do
nehnutelnosti vratane prisludenstva na déely ich nadobudnutia, spravy a/alebo predaja a to bud priamo do majetku fondu, alebo
prostrednictvom nadobudnutia majetkove]j Ucasti v realitnych spolo€nostiach do majetku fondu, ktoré sd pri riadnom
hospodéreni spbsobilé prind3at pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme najomného, ale aj inych
nepravidelnych vynosov, alebo st spdsobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi
realitnymi aktivami sa rozumejl najma investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych listov otvorenych fondov,
cennych papierov inych 3tandardnych fondov, eurépskych $tandardnych fondov a cennych papierov otvorenych 3pecidlnych
fondov a zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s trhom
nehnutelnosti. Doplnkovymi aktivami sa rozumejd najmi vklady na beZnych Gétoch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov, ndstroje pefiainého trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy
otvorenych fondov, cenné papiere inych 3tandardnych fondov, eurépskych 3tandardnych fondov, otvorenych Epecidlnych fondov
a zahranicnych subjektov kolektivneho investovania (fondy kratkodobych investicii, pefiainého trhu, akciové, dlhopisové,
zmiesané, Specidlne a alternativne fondy) a finan¢né derivaty.

Ciefom spravcovskej spolognosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a maximalizacia majetku
fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odpori¢anom investitnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a
Kli€ovych informacidch pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym subjektom.
Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

1. vytvdranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,
2. vramci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov:

a) administrdcia, ktorou sa rozumeju &innosti podia § 27 ods. 2 pism. b) zékona o kolektivhom investovani vo vztahu
k alternativnym investiénym fondom a zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom,

b) distriblicia cennych papierov a majetkowyich Gcasti alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov,

c)  Cinnosti stvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahranigného alternativneho investi¢ného fondu, a to
sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investiéného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, spréva zariadeni, &nnosti spravy nehnutefnosti, poradenstvo podnikom
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o kapitalovej struktlre, priemyselnej stratégii a stvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluiby tykajlce sa zliceni a kipy
podnikov ainé sluiby spojené so spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu a spoloénosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spréavcovskd spolocnost je stcastou finanéného konsolidovaného celku materskej spoloénosti PARTNERS GROUP HOLDING
SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestskd Cast PetrZalka, Slovenskd republika.

Spravcovskd spolocnost zabezpeCuje vedenie G¢tovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho majetku.
Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Toma3ikova 48, Bratislava (dalej len , depozitdr”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 30. jinu 2025:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen Mgr. Martin Cdja

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 30. jinu 2025:

Dozornd rada

Predseda Jan Miiller

Clen Ing. Pavol Sulej

Clen Ing. Jozef Bartanus

Clen Ing. Silvia Karcolové, MBA

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individudlna uctovna zévierka fondu nie je
konsolidovand do uctovne] zévierky sprévcovskej spoloénosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Gétovnd
zavierku, pretofe nesplifia podmienky pre konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zékona ¢. 431/2022 Z. z. o ttovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

B. PouZité Gctovné zasady a Giétovné metddy
Uétovné zdsady a tctovné metddy pouZité pri zostavovani ictovnej zdvierky

Ugtovnd zavierka podielového fondu pozostavajlica zo stvahy k 30. jinu 2025, vykazu ziskov a strat a poznamok Gctovne] zavierky
za obdobie od 1. janudra do 30. jina 2025 bola pripravend v stlade so zikonom €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorgich
predpisov (dalej len ,zdkon o tuctovnictve®) a v silade s opatrenim Ministerstva Financii Slovenske] republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74 v zneni neskordich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloZiek
uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urfenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie,
o rdmcovej U¢tovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej
len , postupy tctovania®).

Tato uctovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude nepretrzite pokradovat vo svojej cinnosti.

Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy, dlhopisy a sti kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na riadku , Zisk/strata z cennych papierov”. Ak fond vlastni viac ako
jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri Gétovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na béaze
vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov sa vykdiu pomocou efektivne]
urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,vynosy z trokov”.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit trhovi cenu, sa stanovuje
podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii
referenénych trhov (zverejnené vinformacnom systéme Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie
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sprdvcovskych spolognosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urtit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlaiky Ministerstva financii Slovenske] republiky
€.611/2003 urgend spravcovskou spolognostou po dohode s depozitdrom inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
Pri pouZiti tychto metdd s zohladnené aktudlne Urovne drokowych sadzieb pre finanéné néstroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s obstaranim cennych papierov su pri ndkupe a predaji G¢tované priamo do nakladov v prilozenom
vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dfiu dohodnutia predaja.

Krdtkodobé pohladdvky

Kritkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré s drzané fondom primérne za (i¢elom ich zhodnotenia. Beiné a terminované vklady
s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sti ocenené v redine;
hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

Periainé prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiainé prostriedky predstavuji pefiainé prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
predstavujd najma préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, tvery poskytnuté bankdm na jeden den,
Statne pokladnitné poukdiky a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K dédtumu G&tovnej zdvierky st v ramci tejto polozky vykazané vklady na beZnych G&toch vedenych u depozitara.

Ostatny majetok
Ostatné aktiva sa aCtuji v obstaravacej cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvy3uje o trokové vynosy a znizuje o opravné polozky,
ak je ich vytvorenie potrebné.

Zavizky
Zavidzky predstavuju ndroky tretich oséb voci fondu z titulu prijatych platieb, odplaty spravcovskej spolo&nosti alebo depozitarovi
a inych poloziek.

Zavdzky si prvotne vykdzané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote.
Po prvotnom vykdzani sa zdvézky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni
zvydenu o Easovo rozliSeny drok. Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiujii menovitou hodnotou.

Derf uskutoénenia ti¢tovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlh3ia ako obvykla doba podla zvyklosti na prislusnom trhu,
je diiom uskuto€nenia Gctovného pripadu pri kiipe a predaji cennych papierov defi dohodnutia obchodu.

V ostatnych pripadoch je diiom uskuto€nenia Gétovného pripadu defi v sdlade s postupmi Gétovania.

Zdsady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Sprévcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné poloiky na zaklade
diskontovanych buddcich ogakdvanych penainych tokov. Spréavcovskd spolo¢nost nevytvorila k 30. junu 2025 Ziadne opravné
poloZky na majetok v podielovom fonde.

Daii z prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona o kolektivnom investovani, a teda nie je ani dafiovnikom dane
z prijmov v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o dani z prijmov*).

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze privyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost
povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podielovom fonde priebeine denne
zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dariovnika
pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od sprévcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudinej
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ceny uZ vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kaidoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom
fonde.

Spravcovskd spoloénost v stilade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov vykona zrdZku dane z kladného rozdielu
medzi vkladom podielnika, ktorym je predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou
nezdanenou sumou. Vyska zavdzku z takto vyCislenej dariovej povinnosti je uvedena v stivahe v riadku , Ostatné zdvizky”.

Vyddvanie podielovych listov a spétné odkupy (redemdcie)

Hodnota podielového listu pri predaji sa ur¢i ako stcin aktudlnej ceny podielu a po¢tu vyddvanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu a poctu redemovanych podielov podielového
listu.

Podielovy fond G¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 511, Podielové listy“. V priloZenej stivahe su podiely podielnikov vykazané
v poloike , Podielové listy” vo viastnom imani. V sdlade so 3tatitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinnd vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redeméciu v pripade beinej likvidity fondu, v opaénom
pripade do Siestich mesiacov. Spravcovskd spolo€nost nebola povinnd vyplacat podielové listy fondu po dobu prvych troch rokov
od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie fondu. Spravcovska spolognost zadala prvy krét
vypldcat podielové listy v oktdbri 2024,

Sprdvcovské poplatky, depozitdrske poplatky a poplatky za audit
Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu fondu
a. odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu (dalej len ,Zdkladnd zlozka odplaty”) a
h. vykonnostna zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,,Vykonnostnad zloZzka odplaty™).
Spravcovské poplatky st vykdzané v poloZke , Ndklady na odplatu za sprdvu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Vypocet Zdakladne| zloZky odplaty za spravu Fondu

ZOdplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

Z0dplS — Zakladna zloZka odplaty Spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

HMTt — hodnota majetku vo fonde ocistena o zavdzky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, pred
zauctovanim Zdkladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a Vykonnostnej zlozky odplaty za
spravu fondu,

ZOdplS % - koeficient Zakladnej zloZky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v £l. A, bod 22,

D - potet dni od predchéddzajliceho ocenenia do aktudlneho dna, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vypocet Vykonnostnej zloZky odplaty za sprdvu Fondu

MOdplS = max (0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdpIS %)), kde

MOdplS — Vykonnostna zlozka odplaty Spravcovskej spoloénosti za spravu fondu,

AHPt — aktudlna hodnota podielu v den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, po zadctovani Zakladnej zlozky odplaty za
spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zalc¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu,

HPmax — najvy3sie dosiahnutd hodnota podielu od zaciatku vydavania podielovych listov po zadctovani Zékladnej zlozky odplaty
za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a bez zau¢tovania Vykonnostne] zlozky odplaty za spréavu fondu (High-Water
mark hodnota podielu),

HMTt — hodnota majetku vo fonde ocistend o zavdzky fondu v aktualny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu,
po zauctovani Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zauctovania Vykonnostnej
zloZky odplaty za spravu fondu,

MOdplS % — koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v €l. A, bod 22.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho beiny Géet
v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypoéet hodnoty podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom
investovani. Depozitarovi za vykon innosti prindleZi odplata (dalej len ,,Odplata za vykon funkcie depozitdra®). Naklady za sluzby
depozitara su vykazané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v poloike ,Ndklady na odplaty za sluzby depozitdra®.

Vypoéet Odplaty za vykon funkcie depozitdra

ZOdplD = HMTt * ZOdpID % * D/DR, kde:
Z0dpID — Odplata za vykon ¢innosti depozitéra,
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HMTt — hodnota majetku vo fonde oéistend o zévazky fondu v aktudlny def, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, pred
zadCtovanim Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitéra a Vykonnostnej odplaty za spravu
fondu,

20dplD % - koeficient Odplaty za vykon Einnosti depozitdra dohodnuty v Depozitarskej zmluve a uvedeny v Predajnom prospekte
vl A, bod 22,

D — pocet dni od predchadzajliceho ocenenia do aktualneho dfia, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR — pocet kalenddrnych dni v prisluinom roku.

Vy3ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov spravcovskej spoloénosti. Naklady za audit
fondov st vykdzané v priloZenom vykaze ziskov a strat v poloZke , Ndklady na audit uctovnej zdvierky”.

Dalsie informdcie o poufitych étovnych zdsaddch a détovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona o kolektivnom investovani musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku
v podielovom fonde vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov periazného trhu a z vkladovych Ggtov vyplatenych za
prisludny kalendarny rok, o ktorych sa Gétuje v zmysle postupov G€tovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplécania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do aktudlnej ceny uz
vydanych podielovych listov

Informdcie o zdkonnych poZiadavkdch
V stlade s ustanoveniami zékona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinné dodrziavat viaceré limity
a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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E)zn.a- C.  Prehlad o pefiainych tokoch Beiné Gétovnd BGZPTO’StrEﬁpE
Cenie bk R’redch’adza]uce
uctovné ohdobie
X Periainy tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1 Vynosy z urokov, odpldt a provizii (+) 192 377 853 411
2. Zmena stavu pohladdvok z Urokov, odplat a provizii (+/-) 96 003 143 544
3. Ndklady na droky, odplaty a provizie (-) (1148 269) (1768 352)
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) (2 809) 5324
5 Vynosy z dividend (+) 144 579 365 701
6. Zmena stavu pohladdvok za dividendy (+/-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi
7. ’ 7 Zi : i 2 500 000
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 7 523 459
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy
a nehnutefnosti (+/-) i 2 800 000
9 Obrat strany Dt analytickych tctov prvotného zatic¢tovania Uctov FN,
) drahych kovov a nehnutelnosti (-) (807 134) (26 705 967)
10. Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladdvok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (3 148) (5 454)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) (2 386) 3510
14, Néklady na zradzkovu dan z prijmov (-) (21 687) (54 855)
15; Zdvadzok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
1. Cisty periainy tok z prevadzkovej éinnosti 947 526 (16 839 679)
X Periainy tok z investicnej Cinnosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) B -
17. Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
19. Zmena stavu pohladdvok na dividendy z realitnych spolo¢nosti (+/-) - -
20. Znizenie/ zvysenie poskytnutych tverov a vkladov {+/-) - -
1. Cisty pefiaZny tok z investitnej Einnosti - =
X Pefiainy tok z financnej innosti X X
21. Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 7 395 960 20227 110
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (8 876 128) (4 285 907)
23 Zmena stavu zavdzkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/

) pohladavok z prestupov do (+/-) (1 003) 6961
24, Dedicstva (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 298 535 472 316
27. Zvysenie/znizenie prijatych dverov (+/-) - -
28. Naklady na droky za tvery (-) - -
29, Zmena stavu zavazkov za Uroky za tvery (+/-) - -
M. Cisty pefiainy tok z finanénej innosti (1182 636) 16 420 480
V. Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej

mene - -
v Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
: L+HL+HIL+HV. (235 110) (419 199)
VL. Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku iétovného obdobia
557 544 976 743
Vil Perainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci uc¢tovného obdobia
VIL+V. 322434 557 544

Peniaze a pefainé ekvivalenty predstavuji vklady v bankéch so splatnostou do 24 hodin.
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Ozna- Beiné Gitovné Bezprostredne
tenie D.  Prehlad o zmendch v ¢istom majetku fondu ; predchadzajiice
obhdobie . 5 p
uctovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zatiatku obdobia 134 107 070 115 421 334
a) pocet podielov 123 964 137 108 237 861
b) hodnota jedného podielu 1,081822 1,066367
1. Upisané podielové listy 7 867 908 21117 439
2. Zisk alebo strata fondu 3024 812 1854 204
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Viyplata vynosov podielnikom - =
5. Vratené podielové listy (8 876 128) (4 285 907)
1. Ndérast/pokles istého majetku 2016 592 18 685 736
A. Cisty majetok na konci obdobia 136 123 662 134 107 070
a) pocet podielov 123 026 931 123 964 137
b) hodnota jedného podielu 1,106454 1,081822
E. Poznamky k poloikdm stivahy a k poloZkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 7.1. Podielové listy (PL) . i Bezprostredne
£ Bezné uctovné S——
riadku ; predchddzajiice
obdobie S Z .
tictovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 13 496 521 13 289 368
1L Nezalozené 13 496521 13 289 368
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3 zaloZené . :
2. PL ostatné 110878 225 107 221 865
2:L: nezaloZiené 110 878 225 107 221 865
2.2. zaloZené v repoobchodoch B -
2.3. zaloiené - =)
Spolu 124 374 746 120 511 233
V poloke , PL ostatné” st vykdzané akcie v akciovych spolognostiach s premenlivym zakladnym imanim (SICAV).
Cislo 7.1I. Podielové listy podla mien, v ktorych st ocenené . ; Bezprostredne
» Bezne uctovné ¥ -
riadku SEAGE predchddzajiice
uctovné obdobie
1 EUR 124 374 746 120511 233
2. UsbD - -
3. JPY - -
4, CHF 2 -
5. GBP - -
6. SEK - -
7 CZK = -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD = -
11, AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 124 374 746 120 511 233
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isl 8.1. DIhopi i i
f_is o opisy podla dohodnutej doby splatnosti Bt peine Bezpro'streq?e
riadku : predchddzajice
obdobie b " .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5; Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 1597 887 4192 901
7. Nad pat rokov - -
Spolu 1597 887 4192 901
isl .1l. DIhopi: i i
C.IS o 8. opisy podfa zostatkovej doby splatnosti Bty Bezpmftrec.f?e
riadku " predchddzajice
obdobie G ‘ :
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
Z Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
B Do dvoch rokov 1597 887 4192 901
6. Do piatich rokov - -
7. Nad p&t rokov - -
Spolu 1597 887 4192 901
Ci 11, 1
_:slo 8.11I. DIhopisy B e Bezpro'srrec.l'r’le
riadku Y predchddzajice
obdobie e % J
uctovné obdobie
1, Dlhopisy bez kupénov - -
i nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2 Dlhopisy s kupdnmi 1597 887 4192 901
2L, Nezalozené 1597 887 4192 901
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3 zaloZené - -
Spolu 1597 887 4192 901
Cislo 9.1. Kratkodobé pohladdvky podfa dohodnutej doby splatnosti o P : Bezprostredne
, Bezné uctovné g g
riadku : predchddzajuce
obdobie . ¢ ;
uctovné obdobie
1 Do jedného mesiaca 10 244 186 9 440 962
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 10 244 186 9 440 962
Cislo 9.1 Kratkodobé pohladdvky podfa zostatkovej doby oi E Bezprostredne
. i BezZné uctovné 5 i
riadku splatnosti 7 predchddzajlice
obdobie o % ;
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 10 244 186 9 440 962
2 Do troch mesiacov - -
2 Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku = -
Spolu 10 244 186 9440 962
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Cislo 9.11l. Krdtkodobé pohladdvky podfa zostatkovej doby - ) Bezprostredne
. ; e BezZné uctovné , .
riadku splatnosti — zniZenie hodnoty . predchddzajice
obdobie 7 ; .
tctovné obdobie
1, Hruba hodnota pohladavok 10 244 186 9440962
2 Znizenie hodnoty - -
3, Cista hodnota pohladavok 10 244 186 9440 962
Cislo 12. Periainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov . i Bezprostredne
; Bezné uctovné P
riadku ; predchddzajiice
obdobie b P g
tictovné obdobie
1., Penainé prostriedky v pokladni - -
2. Beiné ucty 322434 557 544
3. Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady ) )
splatné do 24 hodin
4, Pohladavky na penainé prostriedky v réamci spotovych operacii - =
5, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti ) i
najviac tri mesiace
X Medzisucet - siivaha 322 434 557 544
6. Uverové linky na okamiité éerpanie pefiainych prostriedkov - =
Spolu 322 434 557 544
Pasiva
Cislo 5. Zdvdzky voci sprdavcovskej spoloénosti . i Bezprostredne
5 Bezné uctovné ” -
riadku . predchddzajiice
obdobie - " ;
titovné obdobie
1. Poplatky za spravu 55 967 58 655
2 Poplatky stvisiace s vydavanim podielovych listov 5150 5891
Spolu 61117 64 546
Cislo 8. Ostatné zdaviizky o = Bezprostredne
iadk Beiné uctovné N
riadku . predchddzajuce
obdobie o " i
uctovné obdobie
L. Zavidzky voti podielnikom — prijaté platby 298 535 472 316
2. Zévazky voti depozitdrovi — depozitdrsky poplatok 7 458 7 625
3. Zévazky voli depozitdrovi — spréva cennych papierov 39509 38722
4. Zavazky za audit 3014 5400
5. Iné zavazky 5958 6961
Spolu 354474 531024
Vykaz ziskov a strdt
Cislo 1. V)?nosy z trokov e Bezprostredne
. Bezné uctovné P
riadku . predchddzajiice
obdobie fi A .
tctovné obdobie
1 Vynosy z trokov z dlhopisov 56 707 330199
2. Vynosy z terminovanych vkladov 115403 84 945
3. Ostatné uroky 9 2798
Spolu 172 119 417 942
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Cislo 3. Vynosy z podielovych listov G . Bezprostredne
. Bezné uctovne c g2
riadku ; predchddzajice
obdobie o . e
tictovné obdobie
1. Dividendy 144 579 144 579
2 Vynosy zo zaokrthlovania pri vydédvani podielovych listov 368 665
3. Poplatky spojené s vyplatenim podielovych listov 20 258 -
Spolu 165 205 145 244
Cislo 6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov . e B Bezprostredne
. Bezné uctovné .
riadku X predchddzajice
obdobie oy . .
uctovné obdobie
1. Akcie 5 =
2 Kratkodobé dlhové cenné papiere - 12334
2 Dlhodobé dihové cenné papiere (2 920) (52 28G)
4. Podielové listy 3863513 736 326
Spolu 3 860 593 696 374
V poloZke ,Podielové listy” je vykdzany aj Cisty zisk/strata z akcii v akciovych spoloénostiach s premenlivym zdkladnym imanim
(SICAV).
Cislo g. Ndklady na odplaty a provizie N 3 Bezprostredne
iadk Beiné uctovné er
riaaku . predchddzajtice
obdobie G 2 ’
tictovné obdobie
L Bankové poplatky (357) (312)
2 Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - (100)
3. Iné = -
Spolu (357) (412)
Cislo h. 3. Ndklady na dane a poplatky o 5 Bezprostredne
iadk Beiné uctovné B
riadku : predchddzajice
obdobie e . ;
uctovné obdobie
i Zrazkova dan (21 687) (21 687)
2. Ostatné poplatky (1) -
Spolu (21 688) (21 687)
F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 30. jinu 2025 a k 31. decembru 2024 neevidovala spravcovska spoloénost pre podielovy fond iné aktiva a iné pasiva.

G. Ostatné poznamky

Vypocet cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Spravcovskd spoloCnost stanovuje Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v spolupréci
s depozitdrom, v silade so zédkonom o kolektivnom investovani v platnom zneni a dalsimi vieobecne zavaznymi pravnymi
predpismi (najma opatrenim NBS €. 13/2011 o spdsobe ur¢enia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom
Specidlnom podielovom fonde a spésobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii) raz mesaéne k 15. kalendarnemu dfiu prisluného mesiaca. Spravcovska spoloénost je
opravnena uskutoénit mimoriadne ocenenie majetku a zévizkov vo fonde aj k inému ddtumu, ako je uvedeny v predchadzajucej
vete.

Cistd hodnota majetku vo fonde sa vypocita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zavizkami v defi ocenenia.

Aktudlna cena podielu v defi ocenenia sa uréi ako podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu ku diiu ocenenia. Pocet
podielov v obehu predstavuje pocet vydanych podielov zniZzeny o pocet vyplatenych podielov.
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Spravcovska spolocnost vypocitava Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde k 30. jinu 2025 na zéklade dostupnych tdajov
k tomuto diiu vypottu. Uttovna zévierka fondu k 30. jlinu 2025 odzrkadluje skutoény stav majetku a zavizkov k 30. junu 2025.
Vzhladom na skuto€nost, Ze spravcovska spolotnost stanovila a zverejnila ¢istd hodnotu majetku v podielovom fonde k 15. jinu
2025, dochddza k nesiladu medzi zverejnenou Cistou hodnotou majetku v podielovom fonde k 15. jinu 2025 a vypocitanou
tistou hodnotou majetku v podielovom fonde k 30. jinu 2025.

V nasledujicej tabulke je uvedeny vypocet &istej hodnoty majetku k 15. jinu 2025 a k 30. jinu 2025.

fi‘:ifoku Vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. jinu 2025 k 30. junu 2025

1. Penazné prostriedky 1038 350 322434
2; Investicie 136 232 875 136 216 819
3. Pohladavky = -
4 Zavazky 1251377 415 591
5 Cista hodnota majetku 136 019 848 136 123 662
6 Pocet podielov v obehu 122 879078 123 026 931
i Aktudlna cena podielu 1,10694 1,106454

Informdcie o ndslednych udalostiach

Trh komerénych nehnutelnosti v strednej a vychodnej Eurépe potvrdzuje fazu stabilizicie, ktord je podporend narastom
investiCne] aktivity. Narast zobchodovanych objemov dosahuje v medziroénom porovnani vysoké desiatky percent, pric¢om najviac
nehnutefnosti sa v nadom regiéne obchoduje v Polsku, Ceskej republike a na Slovensku. V roku 2025 sa oakava pokracovanie
pozitivneho momenta podporeného niisimi Grokovymi sadzbami, narastom investi¢nej aktivity zvySujicej likviditu trhu, €o by
malo podporit zvy3ovanie kapitdlovej hodnoty a umoinit pozvolny pokles vynosov na trhu. Najvacsim rizikom zostéva aj nadalej
neistd obchodnd politika americkej administrativy a geopolitické napitie s dopadom na makroekonomicky vyvoj regiénu.
Pre vyvoj komerénych nehnutelnosti bude kltigova najma lokalita a kvalita nehnutelnosti v jednotlivych segmentoch. Vzhladom
na vys3ie vynosy dlhopisov bude prispevok narastu cien nehnutelnosti niz3i nez v porovnani s ogakdvaniami v ostatnych
kvartdloch. Nizka miera neobsadenosti by vo vieobecnosti mala podporovat narast najmu, ktory by mal v nasledujicich
kvartaloch tvorit gro vynosov komerénych nehnutelnosti.

Oddelenie riadenia investicii Spolognosti priebezne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finanénych trhov na aktiva v majetku
fondov. Spravcovskd spoloénost neeviduje Ziadne dodatotné skutognosti s vyznamnym rizikom, ktoré by mali vplyv na aktiva
spravované vo fondoch, pricom predpoklada kontinudine pokracovanie ginnosti bez vyznamnych neistét najmenej 12 mesiacov
od datumu vydania uctovnej zavierky.

Tato Gctovnd zdvierka bola zostavend 6. augusta 2025 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestska &ast Petrialka,
Slovenska republika.
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