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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pre akcionarov, dozornu radu a predstavenstvo akciovej spolo¢nosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s., Bratislava

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

UskutocCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. (,,spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o finanéne;j situdcii k 31. decembru
2024, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz penaznych
tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uc¢tovnych zasad a u¢tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
financne;j situacie spolocnosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. k 31.
decembru 2024 vysledku jej hospoddrenia a penazinych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS)
v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,

poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zdleZitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v
nasom audite Ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami

sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fnu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujuice
najzavaznejsie rizika:

1. Vynosy z poplatkov a provizii
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Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok ktory sa skoncil 31.
decembra 2024:1 777 126 EUR (31.decembra 2023: 1 733 566 EUR)
Vynosy z poplatkov a provizii predstavuji podstatni cast vynosov
Spolocnosti za rok ktory sa skoncil 31.decembra 2024. Ako je uvedené
v bode 3 a4.12 uctovnej zavierky, Spolo¢nost poskytuje sluzby spravy
majetku v podielovom fonde realitnych investicii.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfnaju poplatky za spravu, vykonnostné
poplatky, a poplatky za sluzby poskytované pri predaji podielovych listow.
Poplatky za spravu a vykonnostné poplatky su nadobudnuté z fondov pod
spravou Spolocnosti asu vykazané vo vykaze ziskov —astrat pocas
obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia. Poplatky za sluzby pri predaji
podielovych listov si nadobudnuté od investorov v podielovom fonde
a su zauctované pri vydavani podielovych listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu, vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov z poplatkov a provizii, ako aj
posudenia pri precenovani Cistej hodnoty majetku fondu. Klucovou
oblastou nasho auditu bola aj relevantnost a presnost dat ktoré vstupuju
do vypoctu poplatkov.

Reakciou na uvedené riziko bolo:

- posudenie vhodnosti nastaveného vnutorného kontrolného systému
a ucinnosti fungovania vybranych internych kontrol suvisiacich
s vypoCtom a uctovanim vynosov z poplatkov a provizii, precenenim
Cistej hodnoty majetku fondu.

- Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouZitych Spolo¢nostou vo vypocte
na Statuty fondov pod spravou Spolocnosti.

- Prepocitanie hodnoty za rok ktory sa skoncil k 31. decembru 2024 pre
poplatky za spravu na zaklade Cistych hodn6t majetku vo fondoch pod
spravou spolo¢nosti pocas roka, sadzieb avzorcov pre vypocet
poplatkov odsuhlasenych na Statuty fondov.

Odsuhlasenie investi¢nych portfélii na ziskanych potvrdzovacich
listoch s hodnotami vykazovanymi Spolo¢nostou.

Prepocitanie hodnoty za rok ktory sa skoncil k 31. decembru 2024 pre
poplatky za sluzby poskytnuté pri predaji podielovych listov — na
zaklade objemu vydanych podielovych listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od Uctovnictva a sadzieb odsuhlasenych na
Statuty fondov.

- Porovnanie vypocitanej hodnoty so zauctovanymi vynosmi
z poplatkov a provizii s objasnenim vsSetkych vyznamnych rozdielov.

- Posudenie presnosti akompletnosti informacii  sUvisiacich
s vykazovanim vynosov zverejnenych v poznamkach k uctovnej
zavierke v sulade s poZziadavkami relevantnych standardov finan¢ného
vykaznictva.
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Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernl prezentaciu tejto Uctovnej
zavierky podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gctovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprdavnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti
tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v dmysle
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal ind realisticki moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditorskej spolocnosti za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych standardov
vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odbévodnene ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiujeme odborny udsudok azachovavame profesiondlny
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovne;j zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su
dostatoCné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zasad auctovnych metdd
a primeranost Uc¢tovnych odhadov a uvedenie snimi suvisiacich informacii,
uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v ucétovnictve pouZiva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v cinnosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokracdovat v c¢innosti. Ak dospejeme kzaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti viak mozu spoOsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah ucCtovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i U¢tovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych
vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze
maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klic¢ovymi
zéleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme,
Ze urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZe moZno odbévodnene
ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jej uvedenia.
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Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdciam, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona o uctovnictve. Nas vyssSie uvedeny ndzor na uctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informdaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2024 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

- vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah sprdvy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch
tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloénosti dha
14. juna 2024. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchdadzajucich
obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme neboli pdvodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 5 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas ndzor auditora vyjadreny vtejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty den, ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri
vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb $tatutarneho.auditu a sluZieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a uctovne;j
zévierke sme spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spolo¢nost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 29. aprila 2025

Zodpovedny auditor
Bart Waterloos
Licencia UDVA €. 1029

CLA Slovakia s.r.o.

Karpatska 8

811 05 Bratislava

Obchodny register, zlozka 74698/B
Licencia SKAU ¢. 269
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Prihovor predstavenstva Spravcovskej spolo¢nosti
VaZeni investori, obchodni partneri a akciondri,

dovolte mi Vdm v mene predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. predloZit Vyroéna spravu spoloénosti za rok 2024.

Financné trhy, najma tie akciové, doruili vroku 2024 investorom nadpriemerné zhodnotenie.
Americke akcie priniesli druhy kalendarny rok v rade vykonnost prevy3ujticu 20%, o sa za uplynulych vyse 100
rokov udialo len Styri krét. Vysoka koncentracia najvacich technologickych spolo¢nosti viak nabdda z pohladu
valuacii k opatrnosti, o na druhej strane zatraktiviiuje zvy$né regiény sveta z pohfadu globalnej diverzifikécie.
Rozumne ocenené dlhopisy spolu s kvalitnymi realitnymi investiciami mb%u v takomto prostredi priniest Zelany
diverzifikagny G&inok. Trh komer¢nych nehnutefnosti v regiéne CEE zaznamendva ndrast investi¢ne] aktivity,
pricom v priebehu roka 2025 sa o¢akava pozvolny narast ich cien podporeny poklesom vynosov. Pefiazny trh,
ktory je vhodny na zhodnotenie tzv. Zeleznej rezervy, bude aj napriek postupnému poklesu urokovych sadzieb
stale ponukat velmi atraktivny pomer vynosu a podstupovaného rizika.

NajvyznamnejSou neznémou pre vyvoj globalnej ekonomiky a finanénych trhov v roku 2025 si
pokracujuci vojnovy konflikt na Ukrajine a nepredvidatelnd zahraniéno-obchodnd politika novej americkej
administrativy, pricom protekcionizmus a nésledné protiopatrenia v medzinarodnom obchode mé3u priniest
zvySené ceny, pomalsie tempo znizovania Urokovych sadzieb a ni%i ekonomicky rast. Bez ohladu na
spomenuté faktory bude vitazom roka 2025 diverzifikované investi¢né portfélio postavené na viacerych
pilieroch, ktoré sa s uvedenymi vyzvami efektivne popasuije.

Z pohfadu finan¢nych vysledkov dosiahla spravcovska spolo¢nost v uplynulom finanénom roku rast vo
vietkych kfa€ovych ukazovateloch, pri¢om trzby prevysili Grovefi 1,7 mil. EUR. Hrubé predaje spravovanych
fondov presiahli 60 miliénov EUR a majetok pod spravou narastol o takmer 51 mil. EUR na Grovefi prevysujlcu
174 mil. EUR. Nesmierne nas tesi, Ze pocet klientov sa v minulom roku takmer zdvojnasobil. Potvrdilo sa, 7e
dobrd ponuka si svoj dopyt ndjde. Nadu déveru si ziskalo u? vy3e 16 tisic klientov.

Nie sme Sprintéri, ale maratdnci. Nas investi¢ny horizont je dlhodoby. V zmysle nasej vizie, patrit medzi
lidrov v oblasti poskytovania investiénych sluzieb a prind3at efektivne investiéné rieéenia pre klientov, sa
budeme aj nadalej usilovat krok po kroku posuvat vpred vo vietkych oblastiach a procesoch s cielfom

upevnenia a zvySenia pozicie na trhu.

Uvedené ciele by nebolo mozné dosiahnut bez Vas - klientov, spolupracovnikov ako aj timu PARTNERS
ASSET MANAGEMENT a finan¢nej skupiny PARTNERS. Za prejavent déveru Vam patri jedno velké dakujem.

S Uctou

V Bratislave dna, 28.4.2025

Jakub Rosa
predseda pgredst!avenstva
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PARTNERS

Asset Management Vyrocna sprava 2024

1. Zakladné Udaje o Spravcovskej spoloénosti

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
(dalej len ,Spravcovska spolocnost”)

ICO: 53068 351

Einsteinova 24,
Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka, 851 01

Telefon: +4212/32 002 736
Email: info@partnersasset.sk
Vznik spoloc¢nosti:  6.5.2020
Zakladné imanie: 300 000 EUR
Vlastné imanie: 1193 024 EUR
Depozitar: Slovenska sporitelfa, a.s.
ICO Depozitara: 00 151 653
Auditor: CLA Slovakia s.r.o.
ICO Auditora: 36 254 339

Sidlo:

Akcionari spolo¢nosti: PARTNERS GROUP HOLDING, a. s. (51%)
PARTNERS FOR YOU, a. s. (49%)

Predstavenstvo:

Ing. Jakub Rosa predseda predstavenstva
Ing. Andrea Halmova podpredseda predstavenstva
Mgr. Martin Céja ¢len predstavenstva

Dozorna rada:

Jan Miller predseda dozornej rady
Ing. Pavol Sulej ¢len dozornej rady
Ing. Jozef Bartanus ¢len dozornej rady
Ing. Silvia Karcolova, MBA ¢len dozornej rady
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PARTNERS

Asset Management Vyroc€na sprava 2024

2. Informécie o vyvoji Spravcovskej spoloénosti

Spravcovska spoloénost bola zalozena dria 27. novembra 2019 a do obchodného registra bola zapisana
dna 6. maja 2020.

Hlavnou cinnostou Sprévcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych
fondov a zahraniCnych alternativnych investiénych fondov podla §27 zdkona & 203/2011 Z.z
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov na zéklade povolenia Narodnej banky Slovenska
€. sp.: NBS1-000-044-808 k&.z.: 100-000-248-602 zo dha 8. septembra 2020, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dna 14. septembra 2020.

Spravcovska spolo¢nost spravuje dva fondy:

- alternativny investi¢cny fond PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Tento verejny $pecialny fond nehnutelhosti bol vytvoreny ako
otvoreny fond na dobu neuréiti na zéklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len
.NBS”) &.z.: 100-000-305-816 k ¢&.sp.: NBS1-000-055-822 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného Specidlneho fondu zo dia 20.9.2021, ktoré nadobudlo U&innost 22.9.2021 a

- alternativny investi¢ny fond PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Tento verejny $pecidlny fond cennych papierov bol vytvoreny
ako otvoreny fond na dobu neurcitt na zéklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len

.NBS“) €.z.: 100-000-502-303 k &.sp.: NBS1-000-081-960 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného Specialneho fondu zo dria 24.4.2023, ktoré nadobudlo G&innost 12.5.2023.

Majetok investorov je od Spravcovskej spolo¢nosti oddeleny a uschovany u nezavislého depozitara, ktory
kona vylu¢ne v zaujme investorov. Depozitarom fondu je Slovenska sporitelfia, a.s.

Spravcovska spoloénost ako i¢tovna jednotka nebola v roku 2024 vystavena Ziadnym vyznamnym rizikam
alebo neistotam, vyplyvajlcim z jej vlastnej Ginnosti. Rizika s uvedené v prilohe &. 1 tejto Vyroénej spravy
- U¢tovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2024, v bode 4.19 ,Rizika".

Cinnost Spravcovskej spoloénosti je vsulade s prislusnymi zakonmi a neovplyviiuje negativnym
sposobom Zivotné prostredie. Spravcovska spoloénost nepredpoklada v stvislosti so svojou &innostou
moznost negativheho dopadu na zamestnanost.

Spravcovska spolocnost zatial nezohladruje nepriaznivé vplyvy svojich investicnych rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti, predstavujice environmentalnu alebo socidlnu udalost, prip. stav alebo udalost
prip. stav v oblasti riadenia a spréavy, ktoré by mohli mat skuto&ny alebo potencialny zédsadny negativny
vplyv na hodnotu investicii. Spravcovska spolo&nost pri spravovani alternativnych investiénych fondov
nepresadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentélne alebo socialne vlastnosti alebo ich
kombinaciu.

3. Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoné&eni Gétovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava

K datumu zostavenia tejto Vyrocnej spravy nenastali Ziadne iné udalosti ako tie, ktoré st uvedené v prilohe
¢. 1tejto Vyro&nej spravy - Utovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2024, v bode 4.21 ,Udalosti
po konci uétovného obdobia”.
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Asset Management Vyrocna sprava 2024

4. Informécie o predpokladanom budicom vyvoji Spravcovskej spolo&nosti

Spravcovska spolo¢nost predpoklada v roku 2025 narast aktiv v oboch spravovanych fondoch, verejnom
specialnom fonde PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav.
spol., a. s. ako aj vo verejnom $pecidlnom fonde PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f.,
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

5. Informacie o nakladoch na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolo¢nost v roku 2024 nevynalozila ziadne naklady v oblasti vyskumu a vyvoja z dévodu
odlisného predmetu ¢innosti, nestvisiaceho s uvedenou oblastou.

6. Informacie o nadobuddani vlastnych akcii, dogasnych listov, obchodnych podielov a akeii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej iétovnej jednotky

Spravcovska spolocnost v roku 2024 nenadobudla ziadne vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely
a akcie, ani docasné listy a obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky.

7. Organizacné zlozky v zahranidi
Spravcovska spoloénost nema zriadenu organizadnu zlozku v zahranié&i.
8. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2024

Predstavenstvo Spravcovskej spoloénosti navrhne valnému zhromazdeniu Spravcovskej spolo&nosti
vysporiadat zisk Spravcovskej spolo¢nosti vykazany za rok 2024 po zdaneni vo vygke 247 934,69 EUR
nasledovne:

- preuctovanie zisku vykdzaného za rok 2024 po zdaneni vo vyéke 247 934,69 EUR na nerozdeleny zisk
minulych rokov.

9. Informacie podla § 20¢ Zakona o G&tovnictve

Spoloénost nespliia podmienky pre individualne vykazovanie informacii o udrzatelnosti podla § 20c
Zakona o GcCtovnictve.

10. Klucove finanéné ukazovatele

Vykaz o financnej situacii 31.12.2024 (v EUR)
Aktiva 1757702
Zavazky 564 678
Vlastné imanie 1193 024
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku 31.12.2024 (v EUR)
Cisty zisk / strata z poplatkov a provizii 1277 717
VSeobecné prevadzkové vynosy / (naklady) (948 906)
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Asset Management Vyrocna sprava 2024

Zisk po zdaneni 247 935 )

11. KlicGové ukazovatele fondov

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., k 15.decembru 2024  k 31.decembru 2024

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (v EUR) (v EUR)
Penazné prostriedky 1442 165 557 544
Investicie 134 014 229 134 145 096
Pohladavky 46 851 0
Zavazky 1494 522 595 570
Cistéd hodnota majetku 134 008 723 134 107 070

“Poget podielov v obehu 123 802 802 123 964 137
Aktualna cena podielu 1,082437 1,081822
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, 0.p.f., k 30.decembru 2024  k 31.decembru 2024

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (v EUR) (v EUR)
Penazné prostriedky 1327516 858 535
Investicie 39975494 40 496 920
Pohladavky 4 685 0
Zavazky 1320622 848 130
Cista hodnota majetku 39987073 40 507 325
Pocet podielov v obehu 38 302 467 38 799 301
Aktualna cena podielu 1,043981 1,044022
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Priloha &.1 - U&tovna zavierka za rok koné&iaci sa 31. decembra 2024 a Sprava auditora k uctovnej
zavierke

Udtovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

a

Sprava auditora k uc¢tovnej zavierke
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Ué&tovna zavierka za rok konéiaci sa
31. decembra 2024
pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdépskou uniou



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2024
pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou
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PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uttovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2024
pripravena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Vykaz o financnej situacii
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

(v EUR) Pozn. 31.12.2024 31.12.2023
Aktiva

Peniaze a penainé ekvivalenty 4.1 1152516 947 762
Dlhodoby nehmotny majetok 4.2 231258 175 638
Dlhodoby hmotny majetok 4.3 236972 232 599
OdloZend darova pohladavka 4.16 46 017 27 511
Obchodné a iné pohladavky 4.4 65 044 64 263
Ostatné aktiva 4.5 25 895 44 157
Aktiva celkom 1757702 1491930
Vlastné imanie a zdvazky

Dlhodobé zaviizky

Zdavézky z prendjmu 4.6 204 907 206 550
Dlhodobé rezervy 4.7 30 259 17 487
Dlhodobé zaviazky celkom 235 166 224 037
Kratkodobé zavazky

Obchodné zavazky 4.8 99 587 89 677
Zavézky z dane z prijmov 4.16 11 647 80012
Zavazky z prendjmu 4.6 24 929 13 555
Rezervy 4.7 48 268 34 640
Ostatné zavézky 4.9 145 081 104 920
Kratkodobé zavizky celkom 329512 322 804
Zavazky celkom 564 678 546 841
Vlastné imanie

Zakladné imanie 4.10 300 000 300 000
Emisné %io 4.10 17 500 17 500
Zakonny rezervny fond 4.10 60 000 30127
Kapitdlovy fond 4.10 375 000 375 000
Nerozdeleny zisk / strata z minulych rokov 4.10 192 589 (107 745)
Zisk/strata beZného tftovného obdobia 247 935 330 207
Vlastné imanie celkom 1193 024 945 089
Vlastné imanie a zavazky celkom 1757702 1491930

Pozndmky na strandch 7 aZ 24 st neoddelitelnou stcastou Uctovnej zévierky.



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2024
pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

(vEUR) Pozn. 31.12.2024 31.12.2023

Urokové vynosy 19158 10610
Urokové naklady (8 100) (7 106)
Cisty zisk/(strata) z tirokov 4.11 11058 3504
Vynosy z poplatkov a provizii 1777 126 1733566
Néklady na poplatky a provizie (499 409) (519 759)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 4.12 1277717 1213 807
Cisty zisk / (strata) z devizovych operacii 413 (1) (372)
V3eobecné prevadzkové naklady 4.14 (948 906) (800 483)
Ostatné prevddzkové vynosy/(niklady) 4.15 (26 967) (15 539)
Zisk pred zdanenim - 312901 400917
Dan z prijmov 4.16 (64 966) (70 710)
Zisk po zdaneni 247 935 330207

Spravcovska spolocnost nevykazala k 31.12.2024 ostatny komplexny zisk alebo stratu.

Poznamky na strandch 7 aZ 24 su neoddelitelnou siéastou G&tovnej zavierky.



PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

Uétovna zavierka za rok kontiaci sa 31. decembra 2024
pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

Zakonny

Nerozdeleny

(v EUR) Z-aklad_ne En:‘.'.sne rezervny Kapitilovy zisk minulych Spolu
imanie azio fond ,
fond obdobi
Stav k 31. decembru 2023 300 000 17 500 30127 375 000 222 462 945 089
Tvorba socialneho fondu - - - - - -
Zvysenie zakonného rezervného fondu - - 29 873 - (29 873) -
Zisk/(Strata) beiného obdobia - - - - 247 935 247 935
Stav k 31. decembru 2024 300 000 17 500 60 000 375 000 440 524 1193024
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2023
Zskladné | Emisne | Z3KOM™W | koialowy | Nerozdeleny
(v EUR) L cx rezervny zisk minulych Spolu
imanie azio fond z
fond obdobi
Stav k 31. decembru 2022 300 000 17 500 12 500 375 000 (88 118) 616 882
Tvorba socidlneho fondu < - = (2 000) (2 000)
Zvysenie zakonného rezervného fondu - - 17 627 - (17 627) -
Zisk/(Strata) beiného obdobia - - - - 330 207 330 207
Stav k 31. decembru 2023 300 000 17 500 30127 375 000 222 462 945 089

Pozndmky na strandch 7 aZ 24 si neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2024

pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Vykaz penainych tokov
za rok kon¢€iaci sa 31. decembra 2024

(v EUR) Pozn. | 31.12.2024 31.12.2023
Penainé toky z prevadzkovej éinnosti

Vysledok hospodérenia z beznej éinnosti pred zdanenim (+/-) 312901 400917
ZN:apneennai:z:ﬁp:Lézc:::r;;;pl:wnuluce vysledok hospodarenia z beinej ¢innosti pred 97375 121701
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (+) 82033 67 486
Zmena stavu rezerv (+/-) 26 400 57719
Uroky tétované do vynosov (-) (19 158) (10 610)
Uroky Uttované do nékladov (+) 8100 7106
Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu na vysledok hospodérenia z beinej &innosti 65 766 522 618
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (+/-) 17 479 (31812)
Zmena stavu zévazkov z prevddzkovej Einnosti (+/-) 48 287 91877
S e s e s ok e ok ek 476 042 582 682
Prijaté Groky (+) 19158 10 358
Vydavky na zaplatené uroky (-) (7 982) (7 106)
Vydavky na dan z prijmov (-/+) (151 275) (21 589)
Cisté periainé toky z prevadzkovej &innosti 335943 564 597
Penainé toky z investicnej Cinnosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (-) (107 899) (38075)
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej &innosti (107 899) (38 075)
PeriaZné toky z finanénej ¢innosti

Prijmy z vydania akeii (+) - -
Lizingové splatky — istina (-) (23 290) (30783)
Zaplatenie péZicky = -
Cisté pefiainé toky z finanénej &innosti (23 290) (30783)
Cisté zvyZenie alebo zniZenie pefiainych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (+/-) 204 754 495739
2:)3:02?:aznvch prostriedkov a pefiainych ekvivalentov na zatiatku tétovného a1 947 762 452 023
Stav pefiainych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov na konci tittovného obdobia 4.1 1152516 947 762

Poznamky na stranach 7 aZ 24 st neoddelitelnou sti¢astou lctovnej zdvierky.




PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2024
pripravena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2024

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovskd spolocnost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolocnost™) so sidlom
Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestska ¢ast Petrialka, ICO 53 068 351, DIC 2121257589, zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava I, oddiel Sa, vloika ¢islo 7098/B, bola zaloZend dria 27. novembra 2019 a svoju ¢innost vykonava v sulade
s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o kolektivnom
investovani®). Do Obchodného registra bola zapisana 6. maja 2020.

Hlavnou ¢innostou spravcovskej spoloénosti podla vypisu z Obchodného registra je:
1. wvytvdranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,
2. vramci spravovania alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov:

a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo vztahu
k alternativhym investi¢nym fondom a zahraniénym alternativnym investi¢énym fondom,

b) distribucia cennych papierov a majetkovych Gcasti alternativhych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov,

c) Cinnosti stvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného alternativneho investiéného fondu, a to
sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investiéného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej
struktlre, priemyselnej stratégii a sdvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajlice sa zlG¢eni a kipy podnikov a iné
sluzby spojené so spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu a
spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost je opravnena vytvarat a spravovat alternativne investiéné fondy a zahraniéné alternativne fondy na zéklade
povolenia NBS €. sp.: NBS1-000-044-808 k ¢.z.: 100-000-248-602 zo dnia 8.9.2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 14.9.2020.

Nérodnd banka Slovenska udelila spravcovskej spolo¢nosti diia 20.9.2021 povolenie na vytvorenie verejného Specidlneho fondu
s nazvom PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Skrateny nazov fondu je
PARTNERS Fond realitnych investicii (dalej len ,fond”). Verejny 3pecidlny fond ma formu otvoreného podielového fondu a je
vytvoreny na dobu neurcitd. Rozhodnutie ¢. sp.: NBS1-000-055-822 k ¢.z. 100-000-305-816 nadobudlo pravoplatnost dria 22.9.2021.

Ndrodnd banka Slovenska udelila spravcovskej spolocnosti diia 24.4.2023 povolenie na vytvorenie verejného 3pecialneho fondu
s nazvom PARTNERS Fond kratkodobych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. Skrateny nazov fondu je
PARTNERS Fond kratkodobych investicii (dalej len ,fond“). Verejny $pecidlny fond ma formu otvoreného podielového fondu a je
vytvoreny na dobu neurgiti. Rozhodnutie €. sp.: NBS1-000-081-960 k ¢.z. 100-000-502-303 nadobudlo pravoplatnost diia 12.5.2023.

Majetok investora je od spravcovskej spolo¢nosti oddeleny a uschovany u nezévislého depozitdra, ktory koné vyluéne v zdujme
investorov. Depozitdrom fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika,
ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava 1, oddiel: Sa, vloika & 601/B.

Spravcovska spolo¢nost nie je spolo¢nikom v Ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

Obchodné meno materskej spolocnosti

PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska Cast Petrzalka, Slovenska republika.

Spolo€nost poskytuje svoju GEtovnl zdvierku pre potreby zostavenia konsolidovanej G¢tovnej zavierky materskej spolognosti, ktora
je zaroven najvyssou konsolidujlicou entitou skupiny.

Konsolidovana tiftovna zdvierka materskej spoloénosti PARTNERS GROUP HOLDING SK, a.s. bude vypracovand v stlade s IFRS v zneni
prijatom EU k 31. marcu 2025 a bude ulofend do registra U€tovnych zavierok v silade so zdkonom €. 431/2002 Z. z. 0 Uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o tctovnictve”).

Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti schvalilo diia 14.6.2024 riadnu Gétovnu zavierku za rok 2023 a rozdelenie zisku za rok
2023.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2024:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen Mgr. Martin Céja




