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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31.12.2024

1. Stav majetku

k 31. decembru 2024

C.r Druh majetku (v EUR)
a) Prevoditelné cenné papiere 27 035 996
1. Akcie
2. Dlhopisy 2 361026
Cenné papiere inych standardnych fondov, cenné papiere inych
europskych standardnych fondov, cenné papiere inych otvorenych
3. .. . L o . 24 674 970
Specialnych fondov alebo cenné papiere inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania, z toho:
31 Cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych
" spravcovskou spolocnostou
4. Iné CP a ostatné FN
b) Nastroje penazného trhu
c) Uéty v bankach 14 319 459
1. Bezny ucet 858 535
2. Vkladové ucty 13 460 924
d) Iny majetok
e) Celkova hodnota majetku 41 355 455
f) Zavazky 848130
9) Cista hodnota majetku. 40 507 325
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu
Pocet podielov podielového fondu v obehu
38 799 301
k 31.decembru 2024 (v ks)
3. Cista hodnota podielu
Cista hodnota podielu 1044022

k 31.decembru 2024 (v EUR)
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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31.12.2024

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

Er. Zloenie portfolia k 31.decembru  k 31.decembru
! P 2024 (v EUR) 2024 (v %)

Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych 854 760 2%
papierov,
Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu,

b)

c) Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d

d) Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla §

©) 88 ods. 1 pism. i

f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

Podielové listy inych fondov alebo cenné papiere zahraniénych

h) subjektov kolektivneho investovania, 19897 051 48%
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az i) 20 603 644 50%
Spolu 41 355 455 100%

C.r. Podiel aktiv podla geografického élenenia LSS SR o]

2024 (v EUR) 2024 (v %)

1. Slovenska republika 16 057 005 39%
2. Eurdpa 25298 450 61%
z toho: Eurozdna 0%

3. Severna Amerika 0%
4. Azia 0%
5. Ostatny svet - 0%
Spolu 41 355 455 100%

= . T e - s e .. , k 31.decembru  k 31.decembru
C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti 2024 (v EUR) 2024 (v %)

a) A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

b) B - Tazba a dobyvanie

c) C-Priemyselna vyroba

d) D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 519 776 1%

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024

C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikacie ekonomickych &innosti k2301.2(zjle(?/ezlll)?r)u S ?b;ic(e\}/ rr;sru
f) F - Stavebnictvo
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a
9) motocyklov
h) H - Doprava a skladovanie
i) |- Ubytovacie a stravovacie sluzby
i) J-Informéacie a komunikacia
k) K-Financné a poistovacie sluzby 39 205 416 95%
I) L-Cinnostiv oblasti nehnutelnosti
m) M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti
n) N - Administrativhe a podporné sluzby
o) O -Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 103 704 0%
p) P -Vzdelavanie
q) Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc
r) R -Umenie, zabava a rekreacie
s) S -Ostatné ¢innosti 1526 559 4%
9 T- Cinn’osti dgmécnosti akgzamestnévatel’cgv; nediferenc’:ovanvé F':innosti
v domacnostiach produkujlce tovary a sluzby na vlastné pouZitie
u) U - Cinnosti extrateritorialnych organizécii a zdruzeni
Spolu 41 355 455 100%
Emitent ISIN ey e T e e Druh cgnného k 31.decembru  k 31.decembru
papiera 2024 (v EUR) 2024 (v %)
PIMCO Europe Ltd ~ IEOOBVZESPO4 | e ur® ShortMatunty - grp 3834228 9%
E/:aCkrOCk Asts|et land  IEOOOAK4O3We Snares € CorpBond 0-3yr gy 2341180 6%
Liri]r;ta(?demen relan ESG UCITS ETF °
éf}:f’”di Luxembourg 11300294316 ég"g”féﬁ%?‘;rp -1 ETF 2682117 6%
JCPOMorgan Chase & IEOOBDIMMF62 IJ:E/(I)?T:zaSCE#E éJTltFra-short ETE 3491173 6o,
Xtrackers I LU0290358497 zzrtaecgfvr:;fgﬁfg;mght ETF 2750 908 7%
QT”di Luxembourg | ;1190417599 Ef;j:nsﬁ‘u"’g%"g?gcf_‘éUR ETF 2756 741 7%
ﬂiﬁigﬁ?ﬁfﬁtamd IEQOOGUOATN7 Shares iBonds Dec 2025 ETF 1223 909 3%

.. Term € Corp UCITS ETF
Limited
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024
Emitent ISIN Nazov cenného papiera Druh cenného k 31.decembru  k 31.decembru
. papiera 2024 (v EUR) 2024 (v %)
Blackrock Asset
iShares iBonds Dec 2026 o
rar?fgdement Ireland  IEOOOWA6L436 Term € Corp UCITS ETF ETF 816 795 2%
imite
Blackrock Asset ish Euro G ;
Management Ireland IEOOB3VTMJI1 :3 acrie133 uro Hovernmen ETF 1910 290 5%
Limited ona v
Blackrock Asset .
Sh € Ultrashort Bond
Management Ireland ~ XS2555412001 CfTrgsETF rashort Fon ETF 2867629 7%
Limited
ROMANIA XS2538440780 ROMANI 5 09/27/26 Corp Dlhopis 103 704 0%
TATRABANKA, a.s. SK4000022505 TATSK 5.952 02/17/26 Corp  Dlhopis 210 987 1%
. Dlhopis Nemocnica Bory . o
NNG Funding s.r.o. SK4000024170 EUR V/2023 Dlhopis 251568 1%
Penta RE Funding II, Dlhopis Masaryk Station . o
S0, SK4000023859 EUR 1/2023 Dlhopis 259 037 1%
CEZ AS XS0502286908 CEZCP 4.875 04/16/25 Corp  Dlhopis 519 776 1%
Penta RE Funding Il o /000024303 Penta Real Estate EUR Dlhopis 1015 953 2%

S.r.o.

IV/2024

5. Udaje o zmenach v stave portfélia

31.december 2023 - 31.december 2024

C.r. Zmeny v stave portfdlia za obdobie (v EUR)
a) Akcie R
b) Dlhopisy 1338 879
c) Iné cenné papiere 21165 497
d) Nastroje penazného trhu -
e) Bezné a vkladové ucty 9 826 307
f)  Derivaty -

6. Udaje o vyvoji majetku
C.r. Vyvoj majetku k 31.decembru
2024 (v EUR)
a) Vynosy z akcii _
b) Vynosy z dlhopisov 97105
z CP inych standardnych fondov, z CP inych eurépskych Standardnych
c) Vynosy fondov, z CP inych otvorenych Specialnych fondov alebo z CP inych 489 388

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024
S o el k 31.decembru
.r. vOj m
yvo] majeti 2024 (v EUR)
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou i
spolo¢nostou
d) Vynosy zinych CP -
e) Vynosy z nastrojov penazného trhu -
f) Vynosy z vkladovych a beznych uUctov 264 766
g) Vynosy z operacii s derivatmi -
h) Vynosy z devizovych operacii -
i) Vynosy kapitalové -
)] Vynosy iné 984
k) Straty z akcii -
1) Straty z dlhopisov -
z CP inych standardnych fondov, z CP inych eurdpskych standardnych
m) Straty fondov, z CP inych otvorenych $pecialnych fondov alebo z CP inych -
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
z toho: z CP subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou i
spolo¢nostou
n) Straty zinych CP -
o) Straty z nastrojov penazného trhu -
p) Straty z vkladovych a beznych ucétov -
q) Straty z operacii s derivatmi -
r) Straty z devizovych operacii -
s) Naklady na spravu (99 337)
t) Naklady na depozitara (11 037)
u) Iné naklady a poplatky (5949)
v) Cisty vynos 735 920
w) Vyplaty podielov na zisku -
X) Znovu investované vynosy -
Zvys$enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti,
y) ktoré zapri¢inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych -
papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
z) Zvysenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii -
aa) Naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde -
ab) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde -
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024

7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uctovnych obdobi v strukture savahy a vykazu ziskov
a strat podla stavu ku koncu porovnatelného uc¢tovného obdobia

Suavaha

Ozna-
cenie

Polozka

31.december
2024 (v EUR)

31.december
2023 (v EUR)

31.december
2022 (v EUR)

Aktiva

Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 9)

40 496 920

8180 278

Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

bez kupénov

s kupénmi

Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

2 361025

1022147

bez kupénov

s kupénmi

2 361025

1022147

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

obchodovatelné akcie

neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a
odielov v obchodnych spolo¢nostiach

Podielové listy

24 674 970

3509 473

otvorenych podielovych fondov

24 674 970

3509 473

ostatné

Kratkodobé pohladavky

13 460 925

3 648 658

kratkodobé vklady v bankach

13 460 925

3 648 658

kratkodobé pdzicky obchodnym
spolo&nostiam, v ktorych ma fond majetkovy
podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024
Ozn?- Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2024 (v EUR) 2023 (v EUR) 2022 (v EUR)
Aktiva
9. Komodity
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 858 535 844 665
10. E(ra(r)ﬁ:\tir:ﬁeédplz(r)(\)/striedky a ekvivalenty peniaznych 858 535 844 495
1.  Ostatny majetok - 170
Aktiva spolu 41 355 455 9 024 943 -
(,)Z".a_ Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2024 (v EUR) 2023 (v EUR) 2022 (v EUR)
Pasiva
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 848 130 826 219
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 498 505
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Zavazky z vypozicania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 847 632 825 714
Il Vlastné imanie 40 507 325 8198 724 -
8. Podielové listy, z toho 40 507 325 8198 724
Il zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 735920 43 456
Pasiva spolu 41 355 455 9 024 943 -
Vykaz ziskov a strat
Ozna- Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2024 (v EUR) 2023 (v EUR) 2022 (v EUR)
1. Vynosy z urokov 361479 22 610
11. droky 361479 22 610 -

1.2./a. vysledok zaistenia _ R

1.3./b.  zruSenie znizenia hodnoty prislusného / majetku/
znizenie hodnoty prislusného majetku
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.

k 31.12.2024

Ozn.a- Poloska 31.december 31.december 31.december
cenie 2024 (v EUR) 2023 (v EUR) 2022 (v EUR)
2. Vynosy z podielovych listov 151 1273 -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku _
3.1. dividendy a iné podiely na zisku i
3.2 vysledok zaistenia ; i i
4./c.  Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 489 629 25 002
5./d.  Zisk/strata z operacii s devizami _
6./e.  Zisk/strata z derivatov -
7./f.  Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a i i
komoditami
8./g.  Zisk/strata z operacii s inym majetkom R
l. Vynos z majetku vo fonde 851259 48 885 -
h. Transakéneé naklady (4 692) (950)
i Bankové a iné poplatky (273) 351
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 846 294 48 286
- Néklady na financovanie fondu _
AR naklady na uroky i
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov i
j-3. naklady na dane a poplatky i
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 846 294 48 286
k. Naklady na (99 337) (4 347)
k.1. odplatu za spravu fondu (99 337) (4 347)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde -
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (11 037) (483)
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky -
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 735 920 43 456 -
2:::: Udaje podla bodu 7 prilohy &. 3 ZKI 31.dece12n:2e‘; 31.decer2n(§)2e3r 31.decer;1(l)) g
a) Celkova ¢ista hodnota majetku (v EUR) 40507 325 8198 724
b)  Cista hodnota podielu (v EUR) 1,044022 1,010415
c) Pocet podielov v obehu 38 799 301 8114 213
d)  Pocet vydanych podielov 48 598138 8223 051
49 815 233 8 266 147

Suma, za ktoru boli podiely vydané (v EUR)
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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31.12.2024

Ozna- “ e ’ . 31.december 31.december 31.december

Eenie Udaje podla bodu 7 prilohy &. 3 ZKI 2024 2023 2022
e) Pocet vyplatenych podielov 9798 837 108 838
Suma, za ktoru boli podiely vyplatené (v EUR) 10 087 285 109 607

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote zavazkov,
ktoré vznikli ich vyuzivanim, a idaje o celkovej hodnote zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti
s majetkom vo fonde

V roku 2024 spravcovska spolocnost nevyuzivala financné derivaty podla § 100 ods. 2 ZKl a z tohto
dévodu nevznikli ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI|
suviseli.

Udaje o celkovej hodnote zavazkov z &innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde:

C.r. Zavazky k 31.decembru 2024
a) Celkova hodnota zavazkov 848 130
b) z toho: zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 498

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje
spravcovska spoloc¢nost v zmysle dokumentu Stratégia uplathovania hlasovacich prav spojenych
s finanénymi néastrojmi v majetku fondu, ktory je k dispozicii v sidle spravcovskej spolocnosti, v sidle
depozitara fondu a na webovom sidle spravcovske;j spoloc¢nosti
https://www.partnersasset.sk/dokumenty.

V roku 2024 sa spravcovska spolo¢nost nezucastnila ziadneho valného zhromazdenia suvisiaceho s
finanénymi nastrojmi v majetku fondu.

10. Osobitné udaje

Nakolko v roku 2024 spravcovska spolocnost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy
a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podla § 100 ods. 2 ZKI a investi¢na politika podielového
fondu v roku 2024 nekopirovala index, spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné udaje podla prilohy ¢&.
3 bodu 11 ZKI.
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Asset Management

Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31.12.2024

11. Udaje o zadsadach odmenovania

a) celkova vyska odmenovania za rok 2024 rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spoloc¢nost vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku
vyplateny priamo z majetku podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku
Celkova vyska odmenovania spravcovskej spolocnosti jej dvadsiatim trom zamestnancom za rok 2024
predstavovala sumu 335 tis. EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 301 tis. EUR a variabilnt zlozku 34 tis.
EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku podielového fondu,
vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spoloc¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu

V roku 2024 bola vrcholovému manaZmentu spravcovskej spoloc¢nosti a zamestnancom spravcovske;j
spolo¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova
vyska odmenovania v sume 216 tis. EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnu zlozku 191 tis. EUR a variabilnu zlozku
25 tis. EUR.

c) spOdsob vypoctu odmien a pdozitkov

Zasady odmenovania spravcovskej spoloc¢nosti su vypracované v sulade so zakonom ¢. 203/2011 Z.z.
o kolektivom investovani v zneni neskorsich predpisov, smernicou Eurdopskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investiénych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 a usmernenim ESMA &.
232/2013 o spravnych politikach odmenovania podla smernice o spravcoch alternativnych investicnych
fondov.

Zasady odmenovania su vsulade sriadnym aucéinnym riadenim rizik spravovanych fondov
a nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré je v rozpore s rizikovym profilom, pravidlami alebo dokumentmi
spravovanych fondov. Zasady odmenovania su v sulade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami
spoloc¢nosti a spravovanych fondov ako aj investorov do tychto fondov azahfnaju aj opatrenia na
zabranenie konfliktu zdujmov.

Spravcovska spolo¢nost uplathuje pri uplatiovani zdsad odmenovania jednotlivé kritéria proporcionality
ako velkost spravcovskej spolocnosti, velkost fondov, ktoré spravuje, vnutornu organizaciu a charakter,
rozsah a komplexnost ¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Odmena uréenych zamestnancov sa ¢leni na fixnu zlozku a variabilnu zlozku. Fixna zlozka predstavuje
mzdu uréenej osoby v pracovnom pomere alebo odmenu urcenej osoby za vykon funkcie vykonavanej na
zaklade zmluvy o vykone funkcie. Fixnd zlozka nie je zavisld na vykonnosti fondu a je individudlne
dohodnuta s uréenym zamestnancom v pracovnej zmluve. Pohybliva zloZka predstavuje odmenu uréenej
osoby v pracovhom pomere alebo tantiému urcenej osoby za vykon funkcie vykonavanej na zaklade
zmluvy o vykone funkcie. Pohybliva zlozka je zavisla od vyhodnotenia vykonu uréeného zamestnanca
pocas rocného hodnotiaceho obdobia na zaklade splnenia  stanovenych hodnotiacich kritérii,
nastavenych v zavislosti od individualnej pozicie uréeného zamestnanca.
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s.
k 31.12.2024

Odmenovanie uréenych zamestnancov sa uskutocnuje na zaklade kvantitativnych (finanénych)
a kvalitativnych (nefinanc¢nych) kritérii.

d) vysledok preskiimania zasad odmenovania

Vzhladom na velkost a StruktUru spravcovska spolocnost nezriadila vybor pre odmenovanie ajeho
funkciu, ako aj funkciu dohladu plni dozorna rada spravcovskej spolocnosti. Dozorna rada navrhuje
celkovu politiku odmenovania spravcovskej spolo¢nosti, prijima a pravidelne preskimava vseobecné
principy zdsad odmenovania, zodpoveda za uplatinovanie vSeobecnych zasad odmernovania a aspon raz
rocne preskumava uplatnovanie vSeobecnych zasad odmenovania. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov
predstavenstva vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych oséb
vykonava predstavenstvo. Zasady odmenovania  su uvedené na  webovom sidle
https://www.partnersasset.sk/dokumenty.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania

Od 1. januara 2024 do konca roka 2024 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny platnych Zasad odmenovania.

Vsetky Udaje uvedené v tejto rocnej sprave o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s vlastnym majetkom
su uplné, pravdivé a vecne spravne.
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde
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Priloha &.1 - U&tovna zavierka k 31.12.2024 a Sprava nezavislého auditora k uétovnej zavierke

Ucétovna zavierka k 31.12.2024

a

Sprava nezavislého auditora k uctovnej zavierke
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornu radu a predstavenstvo spolocnosti
PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (“Spolo¢nost™) spravujlcej
podielovy fond PARTNERS Fond kratkodobych investicii o.p.f. (“Fond”)

Naézor

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky podielového fondu PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. PARTNERS Fond kratkodobych investicii 0.p.f. {,,Fond®)
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uctovnych zasad
a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZend uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
financnej situacie Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarenia za rok
kon¢iaci sa k uvedenému datumu podla zdkona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Gétovnictve”).

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali podlfa medzindrodnych auditorskych 3tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zdvierky. Od Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zékona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o0 zmene a dopineni zakona
¢ 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o statutarnom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ing skutoénost

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol.,, a.s. PARTNERS Fond kratkodobych
investicii o.p.f. (,Fond”) nema povinnost zostavit vyronu spravu. Vyroénu spravu
zostavuje spravcovskd spoloc¢nost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenych spravovanim za uctovnu zdvierku

Statutarny organ spoloénosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. je
zodpovedny za zostavenie tejto U¢tovnej zavierky Fondu tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaiuje za
potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretriite pokra¢ovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti
tykajacich sa nepretriitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gi€tovnictve, ibaze by mal v umysle
Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho ¢innost, alebo by nemal inu realistickii moznost nez
tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Fondu.

Zodpovednost auditorskej spolo¢nosti za audit uctovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov
vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti m6zu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo
odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelfov, uskutoénené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V rdmci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatriujeme odborny usudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gitovnej zavierky,
¢i ui v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nds nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoie podvod méie zahfhat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sas internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad auétovnych metdd
a primeranost Gétovnych odhadov auvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym orgdnom.

e Robime zdver otom, ¢&i S$tatutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva
predpoklad nepretriitého pokraovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych
auditorskych ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamnd neistota v savislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
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neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor.

e Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania
nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vS8ak mdZu spdsobit, ze
Fond prestane pokracovat v nepretriitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovtl prezentaciu, Strukturu a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, i uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Bratislava, 29. aprila 2025

N
AT Ly
....2L}6139VA 1\ \""“'--\{}:SJL, _'; C'.C'\"
: =
CLA Slovakia s.r.o. €ilo licencie / Zodpovedny auditor
Karpatska 8 Bart Waterloos

811 05 Bratislava
Obchodny register, zlozka 74698/B
Licencia SKAU ¢&. 269

Licencia UDVA €. 1029



UCTOVNA ZAVIERKA

$pecialneho podielového fondu
k 31.12.2024
LEI
Lofs[7]s[ofolc[a]K[A[o]ofofo]1[4]9]2]5]8]

Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[1]2[1]2][5][7][5]8]9] mesiac rok
riadna [[] schvalena od [O0]1] [2]0]2]4
| | mimoriadna do 12 2|0|2]4
ICO | | priebezna
[s[3[o]6[8]3]5[1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaci sa ) predchadzajtice
[e]4]- [3]o]- [o] obdobio
mesiac rok

od 09 210(2]3
do (1]2 2|10]2]|3

Prilozené suicasti uc¢tovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

P|A|R|T|N|E|R|S A|lS|S|E|T M{A|N|A|G|E|M[E|N|T|, s|plrlalv
s|plo|l|.]|, al . s

PI{A|R[T|N|E|R|S Flo|n|d kirjalt|k|o|d|o|[b|y|c|h ifnjviels|t]i|c]|i
i |, o|.|p f PIA|IR|T[N|E|R|S A[S|S|E|T M[AIN|JA[G|E[M|E|N|T
s|plr|alv|. s|plo|l|.], al . ]

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo

[E[ilnfs[telifnfofv]al [ TT T T TTTTTTTITTT] [T TTTTT]

PsC Obec

[8]5]1]o[1] [Bfr[alt]i[s]I]alv]a] [-] [mlels[t]s][kla] Telals]t
Plelt|r]|z llk|a

Telefénne &islo Faxoveé &islo

LIt PP rry I LTI TTTTIT T

E-mailova adresa

Lilnlflof@[plafr|t|nfe|r[s[als[sfelt[.[s[k[ [ [ [ [ T [ ]|

Zostavena dia: Podpisovy zaznam stat
21.03.2025 spolo€nosti:

arneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej

Schvalena dna:

rea Halmova
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Néazov spravovaného fondu

UC FON 1-02

P/A|R[T|N|E|R|S Flo|n|d kijr|d|t|k|lo|d bly|lc|h i[njv]e|ls|t]|i]c]|i
FIs ol .|pl.|f]|.]|, P|A|R| T[N E|R|S A S| E M| Al N|A|G|E|M|E|N|T
i s|plrfalv]. s|plol|l]. al.|s
SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- Beiné GEtovnd Bezprostredne
éenie POLOZKA . predchadzajiice
obdobie 20 ; :
uctovné obdobie
a b 1
X Aktiva X
I Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 9) 40 496 920 81801278
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 2361026 1022147
a) bez kupdnov
b) s kupdnmi 2361026 1022 147
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
g podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu
cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
spolonostiach
4. Podielové listy 24 674970 3509473
a) otvorenych podielovych fondov 24 674 970 3509473
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 134609524 3648 658
a) kratkodobé vklady v bankach 13460924 3648 658
b) kratkodobé pdZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé
fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladévky
a) dlhodobé vklady v bankdch
b) dlhodobé péiicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
1l Neinvesticny majetok (sicet poloziek 10 a 11) 858 535 844 665
10. Penainé prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 858 535 844 435
11. Ostatny majetok 0 170
Aktiva spolu 41 355 455 9 024 943
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SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
G G 3 Bezprostredne
E)zr1.a POLOZKA Rezne uctovne predchadzajlice
cenie obdobie s " 5
uctovné ohdobie
a b 1 2

X Pasiva X X
L Zavazky (sucet poloZiek 1 aZ 8) 848 130 826 219
1 Zavazky vodi bankam
2 Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolotnosti 498 505
4. Derivéty
5. Repoobchody
6. Zavézky z vypoiitania finantného majetku
7. Zavazky z vypoii¢ania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 847 632 825714
Il. Vlastné imanie 40507 325 8198724
9. Podielové listy, z toho 40507 325 8198 724
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 735920 43 456

Pasiva spolu 41 355 455 9024 943
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Nazov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2024
Ozn.a- 3 Be¥né tctovné Bezprostredne
cenie POLOZKA ne— predchédzajlic?
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 361479 22610
1.1. uroky 361479 22610
1.2./a. | vysledok zaistenia
1.3./b. zru.§en‘|e zm’aeni? hodnoty prl’sjlu_%?éﬁo .
majetku/ zniZenie hodnoty prisluinéha majethu
2 Vynosy z podielovych listov 151 1273
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
2.1, dividendy a iné podiely na zisku
3,2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 489 629 25002
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivdtov
Tl Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi a komoditami
8./g. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
L. Vynos z majetku vo fonde 851 259 48 885
h. Transakéné néklady (4 692) (950)
i Bankoveé a iné poplatky (273) 351
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 846 294 48 286
i- Ndklady na financovanie fondu
R naklady na uroky
s zisky/straty zo zaistenia turokov
j.3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 846 294 48 286
k. Naklady na (99 337) (4 347)
Kl odplatu za spravu fondu (99 337) (4 347)
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde
I Ndklady na odplaty za sluzby depozitdra (11 037) (483)
Ndklady na audit ic¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 735920 43 456
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k31.12.2024
v eurach

A. Vseobecné informacie o podielovom fonde

PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprév. spol., a. s. (dalej len .fond"), je podielovy
fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou
spolo¢nostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,,sprdvcovskd spolocnost”) so sidlom Einsteinova 24,
851 01 Bratislava — mestska Cast Petrzalka.

Dria 12.5.2023 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢islo NBS1-000-081-96 k ¢.z. 100-000-502-303
zo dia 24.4.2023 o udeleni povolenia spravcovskej spolognosti na vylvorenie varajnéhoe Spacidlnaho fondu.

Fond ma formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neurditd.

Fond je uréeny pre investorov, ktori nemaju Ziadne, alebo len zakladné skusenosti a znalosti o finanénych trhoch a néstrojoch a
uprednostriuju ochranu kapitalu pred maximalizaciou vynosu alebo pre skisenejich investorov, ktori maji v umysle realizovat
investi¢né ciele fondu. Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktorf planuji pouZit svoje investované prostriedky v lehote krat3ej
ako 1 rok.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaju do aktudlnej ceny uZ vydanych podielovych listov.
Vynosy z majetku vo fonde su tvorené najma z Cistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a nastrojmi
periazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzovych ziskov, Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov, trokov z beinych a
vkladovych uctov, Cistych vynosov z derivatovych operdcii, z gistych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych

Ich vysku spravcovska spolo¢nost zistuje z G¢tovnych dokladov a vypisov z bezného Gétu fondu.

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat zhromaZdené prostriedky fondu najma, aviak nie len do vkladov na beinych
uctoch avkladovych uctov, terminovanych vkladov vbankdch, ndstrojov pefiainého trhu, dlhovych cennych papierov,
podielovych listov otvorenych fondov, cennych papierov inych standardnych fondov, eurépskych standardnych fondov a cennych
papierov otvorenych 3pecialnych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania ako aj inych prevoditelnych cennych
papierov a investi¢nych nastrojov v stlade so zdkonom €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni (dalej len
#2Gkon o kolektivnom investovani”) a Statitom. Pri vybere dlhovych cennych papierov nie je fond obmedzeny kategdriou
emitenta, mierou modifikovanej durdcie a ani kreditnym ratingom. PrevaZnd ¢ast majetku fondu je denominovana alebo menovo
zabezpecend do meny EUR. Spravcovska spolocnost pri sprave fondu nesleduje Ziadny index ako referenént hodnotu a majetok
fondu investuje pri zachovani odbornej starostlivosti na zéklade vlastného uvazenia. Cielom spravcovskej spolocnosti pri sprave
fondu je dosiahnut zhodnotenie podielovych listov fondu nad Grover Grodenia bankovych vkladov na zdklade posidenia
ekonomickych podmienok a situdcie na financnych trhoch, ato najma participaciou na vyvoji konzervativnych investi¢nych
nastrojov v odporuiéanom investicnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a KlU¢ovych informéciach pre investorov a
pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany sprévcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym subjektom.
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

1. vytvdranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,
2. vramcispravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov:

a) administrdcia, ktorou sa rozumeju €innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivhom investovani v platnom zneni
vo vztahu k alternativnym investi¢nym fondom a zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom,

b) distriblcia cennych papierov a majetkovych ucasti alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov,

c) dinnosti stvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu, a to
sluZby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investi¢ného fondu azahranitného
alternativneho investi¢ného fondu, sprdva zaradeni, ¢innosti sprdvy nehnutelhosti, poradenstvo podnikom
o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a stvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajlce sa zluéeni a kipy
podnikov ainé sluzby spojené so sprévou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investicného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
5
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Spravcovska spolocnost je sucastou finanéného konsolidovaného celku materskej spolo¢nosti PARTNERS GROUP HOLDING SK,
a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestska ¢ast Petrzalka, Slovenska republika.

Spravcovska spolocnost zabezpecuje vedenie GCtovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho majetku.
Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelnia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava (dalej len , depozitdr").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2024:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen Megr. Martin Caja

Clenovia dozornej rady sprévcovskej spoloénosti k 31. decembru 2024:

Dozornd rada

Predseda Jan Miiller

Clen Ing. Pavol Sulej

Clen Ing. Jozef Barténus

Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA

Majetok spravovany v padielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individudlna U¢tovnd zévierka fondu nie je
konsolidovand do Uétovnej zdvierky spravcovskej spoloénosti. Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovanu Gétovni

zavierku, lebo nespifia podmienky pre konsolidaciu podia ustanoveni § 22 zékona & 431/2022 Z. z. o Gftovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

B. PouZité (¢tovné zasady a Uctovné metddy
Uctovné zdsady a tictovné metddy pouZité pri zostavovani li¢tovnej zévierky

Uctovnd zavierka podielového fondu pozostavajlca zo stivahy k 31. decembru 2024, vykazu ziskov a strat a poznamok Gétovnej
zdvierky za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2024 bola pripravend v stlade so zdkonom ¢islo 431/2002 Z. z. o uétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdkon o uctovnictve”) a v sulade s Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloZiek U¢tovnej zdvierky, obsahovom vymedzeni tychto polozZiek a rozsahu tdajov uréenych z G¢tovnej zavierky na
zverejnenie, o rdmcovej Uttovej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy (dalej len ,postupy uctovania®).

Tato G¢tovna zdvierka bola zostavena na zéklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy, dlhopisy a st kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykdzané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su ocenené v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na riadku , Zisk/strata z cennych papierov”. Ak fond vlastni viac ako
jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri Gétovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa preddvaji na béze
véieného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov sa vykdiu pomocou efektivnej
urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,,vynosy z urokov”.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje
podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacif
referencnych trhov (zverejnené vinformacnom systéme Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je moiné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami zdkona o kolektivnom investovani a vyhlasky Ministerstva financii Slovenske]j republiky €. 611/2003 uriena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouiZiti tychto
metdd st zohladnené aktudlne urovne Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
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charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a mena, v ktorej su
denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s obstaranim cennych papierov sd pri ndkupe a predaji GQ¢tované priamo do nékladov v priloZzenom
vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dfiu dohodnutia predaja.

Krdatkodobé pohladdvky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuté doba splatnosti
jenad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za Géelom ich zhodnotenia. Beiné a terminované vklady
s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefianych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitu pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, asovo rozliSeny drok. V pripade spornych pohladévok je vytvorend opravnd poloZka.

Periainé prostriedky a ekvivalenty periaZnych prostriedkov

Periazné prostriedky predstavuji pefiainé prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty periainych prostriedkov
predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, dvery poskytnuté bankdm na jeden der,
$tatne pokladniéné poukdZky a pokladnicné poukaiky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K ddtumu uctovnej zavierky su v ramci tejto poloZky vykazané vklady na beinych Gétoch vedenych u depozitara.

Ostatny majetok
Ostatné aktiva sa uCtuju v obstaravacej cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvySuje o Urokové vynosy a zniZuje o opravné polozky,
ak je ich vytvorenie potrebné.

Zavézky
Zavazky predstavuji ndroky tretich oséb voci fondu z titulu prijatych platieb, odplaty sprévcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi
a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykdzané v stivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote.
Po prvotnom vykdzani sa zavazky ocenuji v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni
zvysenu o ¢asovo rozliseny Urok. Krdtkodobé zavizky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuji menovitou hodnotou.

Deri uskutocnenia uctovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavdzku dlh3ia ako obvykla doba podla zvyklosti na prislusnom trhu,
je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji cennych papierov defl dohodnutia zmluvy.

V ostatnych pripadoch je diom uskutoénenia Gc¢tovného pripadu deri v silade s postupmi Uctovania.

Zdasady a postupy vypoctu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolotnost v pripade potreby vytvdra a pouiiva na majetok v podielovom fonde opravné poloiky na zéklade
diskontovanych buddcich ofakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska spolo€nost nevytvorila k 31. decembru 2024 Ziadne
opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona o kolektivnom investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane
z prijmov v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,,zdkon o dani z prijmov”).
Zékon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolognost
povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovské spolotnost vynosy z majetku v podielovom fonde priebeine denne
zahrna do ¢istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafiovnika
pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktuélnej
ceny uZ vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kaZdoroéného vypldcania vynosu z majetku v podielovom
fonde.

Sprévcovskd spolocnost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov vykond zrdzku dane z kladného rozdielu
medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou
nezdanenou sumou. Vyska zavazku z takto vyCislenej dafiovej povinnosti je uvedena v suvahe v bode ,, Ostatné zdvizky .
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Vyddvanie podielovych listov a spétné odkupy (redemdcie)

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poétu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemdcii sa uréi ako sigin aktualnej ceny podielu a poétu redemovanych podielov podielového
listu.

Podielovy fond u¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 511, Podielové listy”. V priloZene] stivahe su podiely podielnikov vykdzané
v poloike ,Podielové listy“vo vlastnom imani. V stlade so $tatlitom podielového fondu je sprévecovskd spolognost povinnd vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redeméciu v pripade beZnej likvidity fondu, v opaénom
pripade do troch mesiacov.

Sprdvcovsky poplatok, depozitdrske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prinaleZi za spravu fondu odplata vo forme zakladnej zlozky odplaty za sprévu fondu (dalej len ,Zdkladng
zlozka odplaty”).

Spravcovsky poplatok je vykazany v poloZke ,,Ndklady na odplatu za sprévu fondu®v priloZenom vykaze ziskov a strét.

Vypocet Zdkladnej zloZky odplaty za sprévu Fondu

Z0dplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

Z0dplS — Zakladna zloZka odplaty Spravcovskej spolotnosti za spravu fondu,

HMTt — hodnota majetku vo fonde ofistend o zdvizky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, pred
zauctovanim Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara,

Z0dplS % - koeficient Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu,

D - pacet dni od predchadzajliceho ocenenia do aktudlneho dia, ku ktorému sa vykondva ocenenie Fondu,

DR — pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteliia, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému fondu jeho beiny Géet
v prisludnej mene a kontrolovat, ¢&i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom
investovani. Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata (dalej len ,Odplata za vykon funkcie depozitdra”). Naklady za sluzby
depozitdra su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ndklady na odplaty za sluzby depozitdra”.

Vypocet Odplaty za vykon funkcie depozitdra

Z0dpID = HMTt * ZOdpID % * D/DR, kde:

20dplD - Odplata za vykon Cinnosti depozitéra,

HMTt — hodnota majetku vo fonde olistend o zdvidzky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, pred
zauctovanim Zékladnej zlozky odplaty za spravu fondu a Odplaty za vykon funkcie depozitara,

Z0dplD % - koeficient Odplaty za vykon ¢innosti depozitdra dohodnuty v Depozitdrskej zmluve,

D - pocet dni od predchadzajliceho ocenenia do aktudlneho dria, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR - pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Poplatky za audit fondu st Uctované na tarchu spravcovskej spolo¢nosti.

Dalsie informdcie o pouZitych tétovnych zésaddch a tctovnych metddach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona o kolektivnom investovani musi podielovy fond kaZzdoro&ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku
v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiainého trhu a z vkladovych Gétov vyplatenych za
prisludny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uc¢tovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do aktuélnej ceny ui
vydanych podielovych listov.

Informdcie o zakonnych poZiadavkdch
V sulade s ustanoveniami zékona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna dodrziavat viaceré limity
a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom fonde.
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?zn.a- C.  Prehlad o pefiainych tokoch Baing GELoviE BEZProftrefifle
Kenie sbebie ?vredch’adza]uce
Uctovné obdobie
X Periainy tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1: Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 362 614 233883
2 Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-) (148 060)
3L Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (116 323) (5429)
4. Zmena stavu zdvdzkov z urokov, odplét a provizii (+/-) 1543 614
5. Vynosy z dividend (+)
6. Zmena stavu pohladédvok za dividendy (+/-)
7 Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi,
) drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 974 228
8. Zmena stavu pohladédvok za predané cenné papiere, drahé kovy
a nehnutelnosti (+/-)
g Obrat strany Dt analytickych ¢tov prvotného zauétovania tUétov FN,
) drahych kovov a nehnulelmosti (-) (32 653 010) (8 155 2/5)
10. Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zdvazkov voci dodavatelom (+)
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 73
I; Cisty periaZny tok z prevadzkovej éinnosti (31579 008) (8 136 134)
X Periainy tok z investi¢nej éinnosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. Zmena stavu pohladavok na dividendy z realitnych spolocnosti (+/-)
20. Znizenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
1. Cisty pefaZny tok z investitnej Einnosti 0 0
X Periainy tok z finanénej innosti X X
21. Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 40 724 997 8 264 875
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (9977 678) (109 607)
23 Zmena stavu zavdzkov z vystupov z fondov a zdvdzkov za vratené PL/
) pohladédvok z prestupov do (+/-) 7 487
24, Dediéstva (-)
25 Zmena stavu zdvdzkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 838 242 825 361
27. Zvysenie/znizenie prijatych tverov (+/-)
28. Naklady na droky za dvery (-)
29. Zmena stavu zavazkov za Groky za uvery (+/-)
Il Cisty pefiainy tok z finanénej &innosti 31593 048 8980 629
. Utinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej
mene
v Cisty vzrast/pokles pefiainych prostriedkov a ich ekvivalentov
i LA+ +IV. 14 040 844 495
VI. Periainé prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku tG¢tovného obdobia 844 495 0
VIL. Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci tictovného obdobia
VI.+V. 858 535 844 495

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin.
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Ozna- Be¥né itovné Bezprostredne
éenie D.  Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu i predchddzajice
obdobie 2 .
tctovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zatiatku obdobia 8198 724 0
a) pocet podielov 8114213 0
b) hodnota jedného podielu 1,010415 1
1. Upisané podielové listy 41 550 359 8 264 874
2. Zisk alebo strata fondu 735920 43 456
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Vratené podielové listy (9977 678) (109 606)
1l. Narast/pokles Cistého majetku 32308 601 8198 724
A. Cisty majetok na konci obdobia 40 507 325 8198 724
a) pocet podielov 38 799 301 8114 213
b) hodnota jedného podielu 1,044022 1,010415
E. Pozndamky k poloZkam stivahy a k poloZkdm vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 2.1. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby splatnosti e s Bezprostredne
i Beiné uctovné 3 i
riadku bdobi predchadzajice
obaobie tétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2 Do troch mesiacov
3i Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 1015953
5 Do dvoch rokov 519776
6. Do piatich rokov 825 297 1022 147
7 Nad pat rokov
Spolu 2361 026 1022 147
f.rslo 2.11. DIhopisy oceriované RH podla zostatkovej doby splatnosti Balnd Gitcyné Bezpro‘streq?e
riadku 2 predchadzajiice
obdobie o , ;
uctovné obdobie
1; Do jedného mesiaca
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 519776
4., Do jedného roku 1267 521
5. Do dvoch rokov 573729 455 327
6. Do piatich rokov 566 820
7. Nad pat rokov
Spolu 2361026 1022 147
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Cislo 2.111. Dlhopisy ocefiované RH S 5 Bezprostredne
) BeZné uctovné £ -
riadku X predchadzajtice
obdobie 2 Z E
uctovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupdnov
1.1 nezaloZené
1.2 zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2 Dlhopisy s kupdnmi 2361026 1022 147
2:1. NezaloZené 2361026 1022 147
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Spolu 2361026 1022147
fr'sfo 4.1, Podielové Iisty (PL) » 2 . Bezprostredne
. BezZné uctovné s
riadku ; predchédzajice
obdobie - g ;
tuctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 24 674 970 3509473
1.1. NezaloZené 24 674 970 3509473
1.2 zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2 PL ostatné
2.1. nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
28, zaloZené
Spolu 24674 970 3509473
Cislo 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych si ocenené Lo i Bezprostredne
f Bezné uctovné A o
riadku p predchadzajice
obdobie 2 5 y
uctovné obdobie
1. EUR 24 674 970 3509 473
2. usD
3. JPY
4. CHF
5i GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12, Ostatné meny
Spolu 24 674 970 3509 473
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladdvky podla dohodnutej doby splatnosti - 5 Bezprostredne
" Beiné uctovné o
riadku . predchadzajiice
obdobie s : .
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 2 870000 1600 658
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 752 495 303 133
4. Do jedného roku 9838 429 1744 867
Spolu 13 460 924 3 648 658
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Cislo 5.1I. Krétkodobé pohladédvky podla zostatkovej doby ——— . Bezprostredne
s s Beiné uctovné piE
riadku splatnosti el predchddzajice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 3597 901 1600658
2. Do troch mesiacov 1277 842 303133
3. Do Siestich mesiacov 4057 387 404 275
4, Do jedného roku 4527794 1340 592
Spolu 13 460 924 3 648 658
Cislo 5.11I. Kratkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby Go e " Bezprostredne
, " e BeZné uctovné G
riadku splatnosti — zniZenie hodnoty . predchadzajice
obdobie = . .
uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 13460924 3648 658
2 ZniZenie hodnoty
3. Cistd hodnota pohladavok 13 460 924 3648658
Cislo 10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov Bezprostredne
. Beiné uctovné -
riadku bdobi predchédzajice
ondonie tétovné obdobie
1. Periainé prostriedky v pokladni
2. BeZné ucty 858 535 844 495
3 Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
4, Pohladavky na penainé prostriedky v rémci spotovych operacii
5. Cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 858 535 844 495
6. Uverové linky na okam#ité Zerpanie pefianych prostriedkov
Spolu 858 535 844 495
Cislo 11. Ostatny majetok Beiné i B Bezprostredne
riadku ERTE predchddzajiice
obdobie e ) .
tctovné obdobie
1. Prijmy budutcich obdobi 0 170
Spolu 0 170
Pasiva
Cislo 3. Zaviizky voéi spravcovskej spoloénosti o ) Bezprostredne
iadlk Beiné uctovné T
riadku . predchddzajice
obdobie o . ,
tictovné obdobie
1. Poplatky za spravu 498 505
Spolu 498 505
Cislo 8. Ostatné zdvézky e i Bezprostredne
riadku e uctz_)vne predchadzajuce
obdobie g 2 "
uctovné obdobie
1, Zavdzky vodi podielnikom — prijaté plathy 838 242 825 362
2. Zavazky voCi depozitdrovi — depozitarsky poplatok 1830 279
3 Zrazkova dan 7 560 73
4, Zuctovanie s verejnym trhom cennych papierov 0 4]
Spolu 847 632 825714
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Vykaz ziskov a strdt
Cislo 1.1 Uroky BT GtovE Bezprostredne
riadku = predchddzajice
obdobie S " E
lictovné obdobie
1. Beiné ucty
2: Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankdch 264 766 19119
4, Dlhové cenné papiere 96 713 3491
5: PoZicky obchodnym spoloénostiam
Spolu 361479 22 610
Cislo 2. Vynosy z podielovych listov oy Bezprostredne
iarclk Bezné uctovné s
riadku " predchddrajiice
obdobie Y . ”
uctovné obdobie
1, Otvorené podielové fondy
2 Uzatvorené podielové fondy
3. Specidlne podielové fondy 151 1273
4. Specidlne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 151 1273
Cislo 4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi Bezprostredne
. Beiné luctovné i
riadku ; predchddzajiice
obdobie b . ,
titovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 392 (34)
4, Podielové listy 489 237 25036
Spolu 489 629 (25 002)
Gislo i. Bankové a iné poplatky e 3 Bezprostredne
: BeZné uctovné A
riadku . predchédzajiice
obdobie S : .
uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (1 257) 0
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4, Odplaty centrdlnemu depozitdrovi cennych papierov
5; Iné prevadzkové vynosy 984 351
Spolu (273) 351
F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 neevidovala spravcovska spoloénost pre podielovy fond iné aktiva a iné pasiva.

G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Spravcovska spolognost stanovuje Cistt hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v spolupraci s

depozitérom, v sulade so zdkonom o kolektivnom investovani a daldimi vieobecne zévdznymi pravnymi predpismi (najma

opatrenim NBS ¢. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Epecidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaja
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podielové listy viacerych emisii) minimalne raz tyzdenne, spravidla v utorok v danom tyZdni. Spravcovska spolotnost je opravnena
uskutoénit mimoriadne ocenenie majetku a zavidzkov vo fonde aj k inému datumu, ako je uvedeny v predchadzajlicej vete.

Cistd hodnota majetku vo fonde sa vypotita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zaviizkami v defi ocenenia.
Aktudlna cena podielu v deri ocenenia sa urci ako podiel Cistej hodnoty majetku a po¢tu podielov v obehu ku driu ocenenia. Poget
podielov v obehu predstavuje poéet vydanych podielov zniZeny o poéet vyplatenych podielov.

Spradvcovskd spolognost vypotitava €istd hodnotu majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2024 na zaklade dostupnych
Udajov k tomuto dfiu vypoctu. Uétovnd zdvierka fondu k 31. decembru 2024 odzrkadluje skutoény stav majetku a zévizkov
k 31. decembru 2024. Vzhladom na skutofnost, Ze sprdvcovska spolotnost stanovila azverejnila Eistu hodnotu majetku
v podielovom fonde k 30. decembru 2024, dochadza k nestladu medzi zverejnenou ¢istou hodnotou majetku v podielovom fonde
k 30. decembru 2024 a vypocitanou &istou hodnotou majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2024.

V nasledujucej tabulke je uvedeny vypocet Cistej hodnoty majetku k 30. decembru 2024 a k 31. decembru 2024.

5::;“; Vypocet Cistej hodnoty majetku k 30. decembru 2024 k 31. decembru 2024

1. Penainé prostriedky 1327516 858 535
2. Investicie 39 975 494 40 496 920
3. Pohladavky 4 685 0
4 Zavézky 1320622 848 130
5 Cistd hodnota majetku 39 987 073 40 507 325
6 Pocet podielov v obehu 38 302 467 38 799 301
7 Aktudlna cena podielu 1,043981 1,044022

Informacie o naslednych udalostiach

Finanéné trhy, najma tie akciové, vstupuji do roka 2025 s nelahkou dlohou. Americké akciové trhy dosiahli dva kalendarne roky
v rade vykonnost prevysujicu 20 %, o sa za uplynulych vy3e 100 rokov udialo len 3tyri krat. Vysoka koncentrécia niekolkych
technologickych spolo€nosti nabdda z pohladu valudcii k opatrnosti, ¢o na druhej strane uprednostfiuje zvyiné regidny sveta z
pohladu diverzifikdcie. NajvyznamnejSou nezndmou je pokracujici vojnovy konflikt na Ukrajine a nepredvidatelna obchodna
politika novej americkej administrativy, pricom protekcionizmus a nasledné protiopatrenia v medzindrodnom obchode méiu
priniest zvy3ené ceny, pomaldie tempo zniZovania drokovych sadzieb a niZ3i ekonomicky rast. Dlhopisové investicie méiu
v takomto turbulentnom prostredi priniest Zelany diverzifika¢ny Géinok. Trh komerénych nehnutelnosti postupne zaznamendva
narast investicnej aktivity. Tento trend podporujd zniZujlce sa sadzby ECB, ktoré by sa mali pretavit do poklesu nékladov na
financovanie nehnutelnosti. Vynosy komerénych nehnutelnosti zostavaju konitantné, ¢o signalizuje stabilizaciu trhu. V roku 2025
sa odhaduje pozvolny narast cien nehnutelnosti podporeny poklesom vynosov. Pefiazny trh aj napriek postupnému poklesu
urokovych sadzieb pontka velmi atraktivny pomer vynosu a podstupovaného rizika.

Oddelenie riadenia investicii Spolotnosti priebeZne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finanénych trhov na aktiva v majetku
fondov. Spravcovskd spolo¢nost neeviduje Ziadne dodatoéné skutognosti s vyznamnym rizikom, ktoré by mali vplyv na aktiva
spravované vo fondoch, pricom predpoklada kontinudlne pokracovanie ¢innosti bez vyznamnych neistdt najmenej 12 mesiacov
od ddtumu vydania u¢tovnej zévierky.

Této uctovna zdvierka bola zostavena 21. marca 2025 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestskd ¢ast Petrialka,
Slovenska republika.
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