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Asset Management

Spravcovska spolo¢nost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. Minimalna investicia 30€

Nazov fondu PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f. Frekvencia ocefovania a vydavania PL tyzdenne

Typ fondu $pecialny fond cennych papierov Vyplata dividendy reinvesticia vynosov
Datum spustenia 25/09/2023 Depozitar Slovenska sporitelha

ISIN SK3000001576 Auditor VGD Slovakia

Mena EUR Regulator Nérodnd banka Slovenska

Charakteristika fondu

Aktualna hodnota podielu 1,009438 €

Vstupna brana do sveta investicii - konzervativna investicna stratégia vhodna
pre investorov ktori preferuju stabilitu investicie pred maximalizaciou vynosu

Cista hodnota aktiv 6599890 €

Vyssie zhodnotenie nez v banke - nizka kolisavost investicie s potencidlom
vyssieho vynosu v porovnani so sporiacimi G¢tami a terminovanymi vkladmi

C@D Dostupna finanéna rezerva - peniaze po ruke bez dlhej viazanosti a dodatoc- Rizikovo vynosovy profil (1-7)

nych podmienok. O vyplatenie finan¢nych prostriedkov mozno poziadat kazdy

Ochrana pred inflaciou - nenechajte svoje Uspory lezat ladom v banke a za-

brante inflacii znizovat ich kupyschopnost Minimalny odporuéany investiény horizont (v rokoch)
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Vyvoj ceny podielového listu a cistej hodnoty aktiv fondu
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Vykonnost (k 26. 12. 2023)

1MESIAC 3 MESIACE 6 MESIACOV 1ROK OD ZACIATKU ROKA OD SPUSTENIA OD SPUSTENIA P.A.
0,4% 0,9 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 09 % 3,8%

Komentar portfolio manazéra fondu

PARTNERS Fond kratkodobych investicii zakoncil rok na rastovej vine pricom tazil najma z pozitivneho trhového precenenia dlhopisov pod vplyvom oc¢akavani skorého znizenia Grokovych
sadzieb ECB. Vykonnost za posledny mesiac dosiahla +0,4%. Od zaloZenia koncom septembra fond zhodnotil 0 0,9% ¢o v roénom vyjadreni predstavuje +3,8% p.a. Hruby vynos do splatnosti
sa mierne navysil na 4,2%. Gro fondu je zainvestované do dlhopisov s kratkou dobou splatnosti ktoré v aktualnych ¢asoch prinasaju zaujimavy vynos pri nizkom podstupovanom riziku. V
priebehu decembra vyznamnejsie narastla duracia dlhopisovej zlozky (na takmer jeden rok) pod vplyvom nakupu dlhopisov s dlhsou dobou splatnosti. Cielom je participovat na ocakdvanom
poklese sadzieb ktoré vplyva na ceny dlhopisov pozitivne. Uvedené zacina postupne komunikovat aj samotna ECB. Rada guvernérov ponechala v decembri po druhy krat v rade nastavenie
zakladnej Urokovej sadzby bez zmeny. Podla najnovsej progndzy bude inflacia v eurozéne v budicom roku klesat rychlejsie oproti predchadzajucim odhadom. Rizikom je podla tvorcov
menovej politiky vyvoj ekonomickej aktivity, comu kore$ponduje revizia o¢akavania ekonomického rastu eurozéony smerom nadol. Priemerna miera inflacie v eurozéone by v budicom roku
mala poklesnut na 2,7% pri raste ekonomiky na trovni 0,8%. Oficialna komunikacia naznacuje, ze Urokové sadzby zostanu na vyssich trovniach po dlhsi ¢as a na drovni ktora bude nevyhnut-
na. Finan¢né trhy nesuhlasia a naopak postupne do cien finanénych nastrojov zapocitavaju postupny pokles sadzieb, pricom v prvej polovici roka by mohlo prist k celkovo dvom znizeniam

eurovych sadzieb. Do konca roka by nasledne troky podla aktudlnych ocakavani mali poklesnut pod troven 2,5%. Postupne prichadzajice makrodata budu agresivne o¢akavania trhu
konfrontovat.
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Kluc¢oveé parametre fondu

Hruby vynos do splatnosti p.a. 42 %
Modifikovana duracia dlhopisov (v rokoch) 1,0

Volatilita p.a. 0,4%
Pocet dlhopisov vo fonde 1851

Najvyznamnejsie pozicie

PARTNERS FOND KRATKODOBYCH INVESTICIi

Nazov

Typ

Podiel

Terminované vklady v bankach

PIMCO Euro Short Maturity ETF

iShares € Ultrashort Bond ESG ETF

Amundi EUR Corp O-1Y ESG ETF

JPMorgan EUR Ultra-Short Income ETF

Terminovany vklad

Korporatne dlhopisy
Korporatne dlhopisy
Korporatne dlhopisy

Korporatne dlhopisy
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8%
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Zlozenie dlhopisov podla splatnosti (v rokoch)
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Zlozenie majetku fondu

3% 6%

Hotovost a nastroje
penazného trhu

Statne dlhopis:

60 % )
Korporatne dlhopisy

31%

Terminované
vklady v bankach

Zlozenie dlhopisov podla typu emitenta

Priemysel
Zdravotnictvo
Kryté dlhopisy

Ostatné
Utility
Informacné
technologie

Zakladné

matierialy

Telekomunikacie

Spotrebitelsky
tovar - necyklicky

Spotrebitelsky
tovar - cyklicky

Financny sektor
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UPOZORNENIE: Tento reklamny dokument ma vylu¢ne informativny charakter. Jeho tlohou nie je nahradit dokumenty kli¢ové informacie pre investorov, predajny prospekt a $tatut
fondu. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. S investiciou do podielovych fondov je spojena rozna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej politiky a stratégie podielového fondu. Hodnota investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej moze stupat alebo klesat a podielnik nemusi dostat
spét celd investovanu sumu. Ciel investi¢nej politiky sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Sprévcovska spoloénost negarantuje dosiahnutie ciefla
investi¢nej politiky. Spravcovska spolo¢nost moze predlzit lehotu na vyplatenie podielovych listov najdlhsie na 12 mesiacov odo dia, kedy sa Uplna ziadost o vyplatenie podielovych

listov bude povazovat za doru¢enu Spravcovskej spolo¢nosti.



