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Spravcovska spolo¢nost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. Minimalna investicia

Nazov fondu PARTNERS Fond kratkodobych investicii, o.p.f. Frekvencia ocefnovania a vydavania PL
Typ fondu Specialny fond cennych papierov Vyplata dividendy

Datum spustenia 25/09/2023 Depozitar

ISIN SK3000001576 Auditor

Mena EUR Regulator

Charakteristika fondu

Vstupna brana do sveta investicii - konzervativna investicna stratégia vhodna
pre investorov ktori preferuju stabilitu investicie pred maximalizaciou vynosu

I Vyssie zhodnotenie nez v banke - nizka kolisavost investicie s potenciadlom

Aktualna hodnota podielu

Cista hodnota aktiv

vyssieho vynosu v porovnani so sporiacimi G¢tami a terminovanymi vkladmi

C@D Dostupna finanéna rezerva - peniaze po ruke bez dlhej viazanosti a dodatoc-

Rizikovo vynosovy profil (1-7)

nych podmienok. O vyplatenie finan¢nych prostriedkov mozno poziadat kazdy

tyzden.

30€

tyzdenne

reinvesticia vynosov

Slovenska sporitelfa

VGD Slovakia

Nérodna banka Slovenska

1,005555 €

4120977€

(ERERERERTLE

Ochrana pred inflaciou - nenechajte svoje Uspory lezat ladom v banke a za-

brante inflacii znizovat ich kiipyschopnost

jené Ziadne vstupné ani vystupné poplatky

Vyvoj ceny podielového listu a Cistej hodnoty aktiv fondu

Minimalny odporuéany investiény horizont (v rokoch)
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. Cista hodnota aktiv (lava os) . Hodnota podielového listu (prava os)
Vykonnost (k 27. 11. 2023)
1MESIAC 3 MESIACE 6 MESIACOV 1ROK OD ZACIATKU ROKA OD SPUSTENIA OD SPUSTENIA P.A.
0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 3,3%

Komentar portfolio manazéra fondu

PARTNERS Fond kratkodobych investicii posilnil v novembri o 0,3%, ¢im dvojmesacnu vykonnost od zalozenia koncom septembra tohto roka navysil na 0,6%. Hruby vynos do splatnosti sa zvysil
na 4,1% v désledku mierneho zvysenia duracie na stale velmi nizku hodnotu 0,4 roka, o investorom umoznuje participovat na aktualnej vyske eurovych urokovych sadzieb pri prijimani velmi
nizkeho rizika. Fond investuje predovsetkym do konzervativnych nastrojov akymi su najma vkladové Gcty, terminované vklady ¢i kvalitné firemné dlhopisy s investicnym ratingom a kratkou
dobou splatnosti, ¢o eliminuje rozkolisanost a zaroven prinasa investorom atraktivny vynos. Manazment fondu postupne pristupuje k miernemu navyseniu durécie dlhopisov s cielom par-
ticipovat na raste ich cien pri o¢akdvanom poklese trokovych sadzieb ECB a to primarne prostrednictvom lokalnych kvalitnych emitentov, najma vo finanénom sektore. Ostatné makrodata
pokracujuci dezinflacny trend potvrdzuiju, ¢o Uroven inflacie v eurozone priblizuje ¢im dalej tym blizsie k cielu centralnej banky. Pri zohladneni o¢akavanej inflacie pdsobi aktuélna droven trokov
na ekonomiku restriktivne, Co mozno pozorovat na ,nemastnych neslanych” datach predstihovych ukazovatelov vyvoja ekonomiky eurozény. Financné trhy tieto oc¢akavania preniesli do cien
financnych aktiv vratane derivatov, podla ktorych tGrokové sadzby ECB poklesnu rychlejsie v porovnani s ocakavaniami. Najcastejsie sklonovanym terminom prvého znizenia Urokovych sadzieb
je jun buduceho roka, pricom ich hodnota by podla trhu mala do konca roka 2024 poklesnut pod 3%. O¢akavame, ze trend klesajucich dlhopisovych vynosov bude kratkodobo pokracovat.

Prichadzajlce data z ekonomiky postupne napovedia, ¢i trh ¢ita makroekonomicku situaciu spravne alebo bude prim tahat tvrdohlavo vysoka inflacia.
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Kluc¢oveé parametre fondu

Hruby vynos do splatnosti p.a. A41%
Modifikovana duracia dlhopisov (v rokoch) 0,4

Volatilita p.a. 0,3%
Pocet dlhopisov vo fonde 1129

Najvyznamnejsie pozicie

Nazov Typ Podiel
Terminované vklady v bankach Terminovany vklad 50%
PIMCO Euro Short Maturity ETF Korporatne dlhopisy 12%
iShares € Ultrashort Bond ESG ETF Korporatne dlhopisy 10%
Amundi EUR Corp O-1Y ESG ETF Korporatne dlhopisy 10%
JPMorgan EUR Ultra-Short Income ETF  Korporatne dlhopisy 9%

Zlozenie dlhopisov podla regiénov

Velka Britania

USA

Ostatné

Holandsko

Belgicko

Spanielsko
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
0-1 1-3 3-5

PARTNERS FOND KRATKODOBYCH INVESTICIi

MESACNY REPORT | K 30/11/2023

Zlozenie majetku fondu

1% 10%
Stétne dlhopisy ' Hotovost a nastroje
penazného trhu

39% )
Korporatne dlhopisy

50%

Terminované
vklady v bankach

Zlozenie dlhopisov podla typu emitenta

Priemysel
Zdravotnictvo
Kryté dlhopisy

Ostatné

Utility

Informacné
technologie
Zakladné
matierialy
Telekomunikacie

Spotrebitelsky

tovar - necyklicky

Spotrebitelsky
tovar - cyklicky

Financny sektor
Statne dlhopisy
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Zlozenie dlhopisov podla kreditnej kvality
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UPOZORNENIE: Tento reklamny dokument ma vylu¢ne informativny charakter. Jeho ulohou nie je nahradit dokumenty klucové informacie pre investorov, predajny prospekt a $tatut
fondu. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. S investiciou do podielovych fondov je spojena rézna miera rizika, ktora
zavisi od konkrétnej investi¢nej politiky a stratégie podielového fondu. Hodnota investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej méze stupat alebo klesat a podielnik nemusi dostat
spét celd investovanu sumu. Ciel investi¢nej politiky sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost negarantuje dosiahnutie ciela
investi¢nej politiky. Spravcovska spolo¢nost moze predlzit lehotu na vyplatenie podielovych listov najdlhsie na 12 mesiacov odo dna, kedy sa Uplna ziadost o vyplatenie podielovych

listov bude povazovat za doru¢enu Spravcovskej spolo¢nosti.



