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PARTNERS

Asset Management
Stratégia zadavania,
vykonavania a alokacie pokynov

Spravcovska spolo¢nost PARTNERS ASSET Management, sprav. spol., a. s. so sidlom Einsteinova 24, 851 01
Bratislava - mestskd &ast Petrzalka, Slovenska republika, ICO: 53 068 351, zapisana v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7098/B (dalej len ,PAM“), v stlade s ust. § 54 ods.
2zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov a v zmysle prisl. ust.
delegovaného nariadenia Komisie (EU) €. 231/2013 z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych
fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &.
1095/2010 uplatriuje tuto Stratégiu zadavania, vykondvania a alokacie pokynov:

Stratégia zadavania pokynov
(1) Akcie/Certifikaty/Zaruky/Prava

PAM vykonava obchody s akciami len prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi, ktori su
zahrnuti v zozname schvalenych protistran.

Miestom vykonania pokynu sa rozumie regulovany trh, mnohostranny obchodny systém (multilateral
trading facility - dalej aj ,,MTF"), organizovany obchodny systém, systematicky internalizator, tvorca trhu
alebo iny poskytovatel likvidity alebo ind osoba vykondvajlica obdobné ¢innosti v neclenskom State
Eurdpskej Unie. Systematicky internalizator je obchodnik s cennymi papiermi, ktory na organizovanom,
opakovanom a systematickom zdklade obchoduje na vlastny ucet tak, Ze vykondva pokyny klienta mimo
regulovaného trhu alebo MTF.

PAM postupi pokyn schvélenej protistrane na miesto vykonu pokynu, ktoré spifia nasledovné kritéria:

a) je otvorené v Case prijatia pokynu a ponuka najlepsSiu moznl cenu akcie/certifikatov, alebo
najvyhodnejsie naklady pre fond,

b) pri vybere miesta vykonu pokynu fondu sa bude posudzovat aj likvidita cenného papiera,

c) v pripade, ak vybrané miesto vykonania pokynu bude zatvorené v ¢ase prijatia pokynu, pokyn
bude postupeny na toto miesto a zostane nevykonany aZ do jeho otvorenia.

Najlepsie vykonanie bude definované v Case rozhodnutia o vykonani obchodu a bude smerovat k
najlepSiemu miestu vykonania pokynu.

Nakupy a predaje finan¢nych nastrojov je mozné vykonavat okrem regulovaného trhu aj na OTC trhu
(over the counter) v pripade, Ze nie je mozné zabezpedit lepsi vysledok na regulovanom trhu. Obchod
je zrealizovany so schvalenou protistranou, ktord ponuka najlepsiu cenu a tato cena je zaroven v
rozmedzi kotacii ostatnych ucastnikov trhu.

VysSie uvedené neplati pre majetkové Ucasti v realitnych spolo¢nostiach alebo obchodnych
spolocnostiach v zmysle Zédkona o kolektivnom investovani, ktoré bude PAM nadobudat priamo od ich
majitela.

(2) Dlhopisy/Nastroje pefiazného trhu

PAM postupuje pokyny tykajlice sa dlhopisov a nastrojov penazného trhu na trh prostrednictvom
schvalenej protistrany za podmienky, Ze toto miesto vykonania pokynu zabezpecuje primeranu likviditu
daného nastroja. Miestom vykonania pokynu sa rozumie regulovany trh, MTF, organizovany obchodny
systém, systematicky internalizator, tvorca trhu alebo iny poskytovatel likvidity alebo ind osoba
vykondvajlca obdobné cinnosti v neclenskom State Eurdpskej Unie. Postupenie na trh sa spravidla
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uskutocnuje prostrednictvom verejnej ponuky, vyZadujuc likviditu, po zohladneni ceny a nakladov
ponukanych viacerymi schvdlenymi protistranami v rovnakom ¢ase.

Verejna ponuka sa uskutocénuje elektronicky alebo prostrednictvom nahravanych telefonickych liniek.
Obchod je postupeny tej schvalenej protistrane, ktord ponukne najlepSie podmienky pre vykonanie
pokynu v priebehu verejnej ponuky.

Nakupy a predaje finanénych nastrojov je mozné vykonavat okrem regulovaného trhu aj cez OTC trh (over
the counter) v pripade, Ze nie je mozné zabezpedit lepsi vysledok na regulovanom trhu. Obchod je
zrealizovany so schvalenou protistranou, ktora ponuka najlepsiu cenu a tato cena je zaroven v rozmedzi
kotdcii ostatnych ucastnikov trhu.

(3) Cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania

Pri nakladani s majetkom vo fonde je PAM opravneny nadobudat do majetku fondov cenné papiere alebo

majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania. Pokyny na nakup a predaj cennych papierov alebo

majetkovych Uucasti subjektov kolektivneho investovania postupuje PAM priamo spravcovskej

spolo¢nosti alebo obchodnikovi s cennymi papiermi - schvdlenej protistrane, ktorda zabezpecuje

sprostredkovanie obchodov s tymito cennymi papiermi.

Pokyny na ndkup a predaj cennych papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivneho

investovania PAM postupi schvalenej protistrane na miesto vykonu pokynu, pricom ak su tieto cenné

papiere kdtované na jednom regulovanom trhu, bude PAM instruovat schvalenu protistranu, aby

vykonala pokyn na tomto mieste vykonu pokynu.

V pripade, ak su kétované na viacerych regulovanych trhoch, PAM postupi pokyn schvalenej protistrane
na miesto vykonu pokynu, ktoré spifia nasledovné kritéria:

a) je otvorené v case prijatia pokynu a ponuka najlepSiu moinud cenu cenného papiera, alebo
najvyhodnejsie naklady pre fond,

b) privybere miesta vykonu pokynu fondu sa bude posudzovat aj likvidita cenného papiera,

c) v pripade, ak vybrané miesto vykonania pokynu bude zatvorené v Case prijatia pokynu, pokyn bude
postupeny na toto miesto a zostane nevykonany az do jeho otvorenia.

Pokyny na ndkup a predaj cennych papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivneho

investovania je mozné realizovat aj na OTC trhoch, pricom obchod je zrealizovany so schvalenou

protistranou, pokial' su naklady na realizdciu obchodu najvyhodnejSie a cena cennych papierov je v

danom c¢ase v rozmedzi kotdcii ostatnych ucastnikov trhu.

Derivaty

V pripade, ak su derivdty kétované na jednej burze, PAM postupuje pokyn na toto miesto
prostrednictvom schvalenej protistrany. V pripade, Ze su derivaty kdtované na viacerych burzach,
pokyn je postupeny na trh s najvacsou likviditou.

Obchody s OTC derivatmi je moziné realizovat na OTC trhoch, pricom obchod je zrealizovany so

schvalenou protistranou, za cenu v rozmedzi kotacii ostatnych ucastnikov trhu.

Stratégia vykonavania pokynov
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(1) Prvky najlepSieho mozného vysledku vykondvania pokynov (tzv. best execution)

a) existuje viacero faktorov, ktoré je potrebné zohladnit pri vykonavani pokynov na ucet fondu za
ucelom dosiahnutia najlepsieho mozného vysledku. Je vSak potrebné zobrat v Gvahu, Ze dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku pri vykonavani pokynov neméze byt posudzované nezavisle od
investi¢nych rozhodnuti. Investi¢na politika a investi¢né rozhodnutia sa musia posudzovat na zéklade
ich prinosu a dosahovania vytyCenych cielov, nie osobitne iba na zdklade zvySenych transakénych
nakladov. Najlepsi mozny vysledok vykondvania pokynov nie je s istotou vopred znamy pred jeho
uskutoénenim (ex ante), zavisi totiz na Specifickych okolnostiach daného obchodu. Aj ked
dosahovanie najlepsieho mozného vysledku vykonavania pokynov mdze byt posudzované z pohladu
ex post a v priebehu ¢asu, nembze byt posudzované pre samostatny obchod, ktory mohol byt
vystaveny v ¢ase jeho uskutocnenia extrémnym trhovym podmienkam. V priebehu ¢asu vsak je
mozné vyhodnotit efektivnost obchodujiceho. PAM pri vykonavani pokynov suvisiacich s majetkom
vo fonde berie do Gvahy najmi nasledovné faktory: cena, ndklady, rychlost a pravdepodobnost
vykonania pokynu, vyrovnanie obchodu, velkost pokynu, povaha pokynu a iné kritérid tykajtce sa
vykonania pokynu.

b) pri uréovani dbleZitosti tychto kritérii zohladruje spolo¢nost nasledovné skutocnosti:
e investi¢né ciele, investi¢nu politiku a rizika podla rizikového profilu fondu,
e povaha pokynu,
e charakteristika finan¢nych nastrojov, ktoré su predmetom tohto pokynu,
e charakteristika miest vykonu, kde mdze byt pokyn postupeny.

c) pri vykonavani pokynov na ucet fondu sa najlepsi moziny vysledok urci na zaklade zvaZenia
podmienok, ktoré vychadzaju zceny financného nastroja avsetkych nakladov suvisiacich
s vykonanim pokynu, vratane poplatkov hradenych tretim strandm zapojenych do vykonania pokynu.

d) PAM je opravneny v opodstatnenych pripadoch prisudit vyssiu prioritu inym kritéridam ako je cena
a naklady za ugelom dosiahnutia najlepsieho vysledku vykonania pokynu av zaujme naplfiania
investi¢nej politiky fondu.

e) Stratégia vykonavania pokynov je aktualizovana raz rocne a pri podstatnych zmenach dotykajucich
sa vykonavania pokynov. PAM bude monitorovat u¢innost opatreni na vykonavanie pokynov na tcely
napravy aidentifikicie nedostatkov. PAM bude vyhodnocovat ucinnost predovietkym
vyhodnotenim toho, ¢i miesta vykonu zahrnuté v stratégii umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok
pre fond a ¢i je potrebné urobit zmeny svojich opatreni na vykonavanie pokynov.

(2) Miesta vykonu a schvalené protistrany

a) zoznam miest vykonu, ktoré PAM vyuziva pre jednotlivé financéné nastroje je uvedeny v prilohe ¢. 1
tejto stratégie. Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umozriuju PAM dbkladne zabezpecit
najlepsi mozny vysledok pri vykone pokynu klientov. PAM je opravneny, v pripadoch, kedy to uzna
za vhodné v suvislosti s vykonavanim tejto stratégie, pridat alebo odobrat konkrétne miesto vykonu.
Zoznam miest vykonu bude PAM pravidelne prehodnocovat a aktualizovat za Géelom identifikacie
tych miest vykonu, ktoré umoznia PAM trvale ziskavat najlepsi mozny vysledok vykonévania pokynov.
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b) PAM vstupuje na miesta vykonu prostrednictvom schvalenych protistrdan — brokerov. PAM je
opravneny vo vynimocénych pripadoch pouZit protistranu, ktord nie je zahrnutd do zoznamu
schvalenych protistran, napr. pri pokyne pre nakup/predaj nestandardnych financnych nastrojov.

(3) Najlepsie vykonanie pokynu z hladiska druhu financnych nastrojov

a) PAM definuje pre kazidu skupinu finanénych nastrojov spésob vykonania pokynu v suvislosti
s investovanim majetku fondu tak, aby bol pokyn vykonany s najlepsSim moznym vysledkom.

b) Zasady vykondvania pokynov popisané v tomto ¢lanku nevylucuju, aby PAM konal inak a to najma
v pripade, Ze tato stratégia nezabezpedi najlepsi mozny vysledok nakladania s majetkom fondu.

Stratégia alokacie pokynov

(1) Obchody sa pri sprave a riadeni fondov mézu realizovat aj prostrednictvom spolo¢nych objednavok na
nakup/predaj zhodnych alebo zastupitelnych finanénych nastrojov pre dve a viac portfélii fondov.

(2) Cielom spoloénych objedndvok je zabezpelit efektivhe riadenie portfélii, a to najma z pohladu
dosiahnutej ceny finanénych nastrojov a nakladov na ich nakup/predaj.

(3) V pripade Uplného naplnenia spolocnej objednavky, déjde k vysporiadaniu obchodu v sulade s pévodnou
objednavkou pre kazdé portfélio.

(4) V pripade neuplného naplnenia spolocnej objednavky doéjde k vysporiadaniu obchodu pomernym
kratenim objemu v sulade s povodnou objednavkou, tak aby vysporiadanie bolo spravodlivym pre kazdé
portfélio a bol dodrzany princip, aby sa zaujmy jednej skupiny klientov neuprednostnovali pred
zaujmami inej skupiny klientov a bolo dodrzané pravidlo o zaisteni rovnakého a spravodlivého
zaobchadzania so vsetkymi portféliami fondov.

(5) V pripade, ak k naplneniu celkového objemu spolo¢nej objednavky dojde prostrednictvom dvoch alebo
viacerych obchodov uskuto¢nenych na anonymnom trhu na burze so zhodnym terminom vysporiadania,
vysledna cena daného finanéného nastroja bude pre kazdé portfdlio vypocitana ako objemom vazeny
priemer cien dosiahnutych v jednotlivych obchodoch.

Aktudlne znenie tejto Stratégie zaddvania, vykonavania a alokacie pokynov je trvalo spristupnend na
webovom sidle www.partnersasset.sk.
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Priloha¢. 1

ZOZNAM MIEST VYKONU

Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umoznuju spoloénosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s. (dalej len ,,PAM") d6kladne zabezpedit najlepsi mozny vysledok pri vykone pokynu. PAM je
opravneny podla vlastného rozhodnutia pridat alebo odobrat konkrétne miesto vykonu z tohto zoznamu
miest vykonu.

Zoznam miest vykonu bude PAM pravidelne prehodnocovat a aktualizovat za Ucelom identifikacie tych miest
vykonu, ktoré umoznia PAM trvalé ziskavat najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov.

Zoznam miest vykonu je nizSie ¢leneny podla druhu cennych papierov :

Akcie, CP eurdpskych fondov, alebo CP inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania a dlhopisy
(na uvedené miesta vykonu pristupuje spoloénost prostrednictvom schvalenych protistréan)

a) regulované trhy uvedené v zozname zostavenom clenskymi Statmi a zverejnenom Eurdpskym
organom pre cenné papiere a trhy podla zavazného aktu Eurdpskej Unie upravujlce investic¢né sluzby

b) b)iné regulované trhy ako su uvedené v pism. a) v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom state,
ak sa na tomto regulovanom trhu pravidelne obchoduje, je pristupny verejnosti a jeho ¢innost je
povolend Narodnou bankou Slovenska alebo prislusnym orgdnom dohladu ¢lenského statu

c) regulované trhy v neclenskom state (podla ISO 10383):

NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC. (XNYS)
NASDAQ - ALL MARKETS (XNAS)

TOKYO STOCK EXCHANGE (XTKS)

SYDNEY STOCK EXCHANGE LIMITED (APXL)
SIX SWISS EXCHANGE (XSWX)

MOSCOW EXCHANGE - ALL MARKETS (MISX)
SINGAPORE EXCHANGE (XSES)

LONDON STOCK EXCHANGE (XLON)
TORONTO STOCK EXCHANGE (XTSE)
BLOOMBERG TRADEBOOK LLC (BLTD)
REFINITIV TRANSACTIONS SERVICES LIMITED (RTSL)

VVVYVYVYVYVVYVYYYVYYVY

A\ 4

Dlhopisy (OTC), CP europskych fondov, alebo CP inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,
menové a urokové derivaty a Struktirované produkty:

> Tieto produkty st obchodované prostrednictvom schvalenych protistran
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